Burzovni zpravodajstvi z obchodovani na Obchodni burze Hradec Kralové
17. tyden roku 2003

Aktualni informace

Na 16. burzovnim shromazdéni v letoSnim roce se obchodovalo s olejninami, obilovinami a
masem. Na burze bylo mozno koupit nebo prodat obilovin za 125,9 mil.KE&, olejnin za 100 mil.K¢ a
masa za 12,9 mil.K¢&.

DnesSni kotace na trhu s masem i pfes prfevahou poptavky nad nabidkou znamenala
zpevnéni ceny registrované nabidky a poptavky (CRNP) nad hranici 32.000 K¢&/t. Cena se tim
dostava do hranice pasma rentability producentd. Kotace ceny jateénich prasat na 05/03 je prvni
kotaci na tento mésic a proto IRNP (index zmény CRNP) nesledujeme. Pfes to miZeme konstatovat,
Ze nasazeni takto vysoké kotace je proti nasazeni ceny na 04/03 rekordné vysoké, a je vySsi téméf o
7.900 K¢t

Kotace dalSich komodit se proti stagnaci z minulych burzovnicich shromazdéni daly do
pohybu. Na burze bylo mozno prodat az 20.000 t pSenice krmné za cenu ve vySi 2.600 K¢&/t. Je to
zpevnéni ceny o0 4%. Dale bylo mozno koupit 40.000 t kukufice za cenu 2.500 K¢&/t. Kotace je bez
pohybu. Burza kotovala poptavku 20.000 t semene fepky s CRNP kotovanou ve vysi 7.700 K&/t. Zde
cena zpevnila o 1,3%. Z olejnin bylo mozno dale koupit az 250 t fepkovych extrahovanych Srotll za
cenu 4.850 K¢/t. V tomto pfipadé se jedna o dalSi zpevnéni ceny o 3,1%. Na burze Ize také koupit az
150 t Fepkovych vyliskd za cenu 4.600 K¢/t. Jedna z mala komodit, ktera oslabila proti minulé kotaci
na 98,9%.

Vzhledem k tomu, Ze je doba pro zajisténi svych pozici na nakup nebo prodej v nové sklizni
uvadime v bloku ,Vite, ze ...“ moznost zajiSténi pozice prostfednictvim op¢nich obchodu.

Vite, ze ....

Pro podporu uzavirani terminovych dodavkovych obchodl a v nékterych pfipadech i
obchodl promptnich, se rozhodla burzovni komora OBHK povolit k obchodovani opéni obchody
zajistovaci a opcéni obchody kontraktni.

Uzavirenim opé&niho obchodu si jedna ze smluvnich stran burzovniho obchodu (majitel
opce) vyhlasenim opce kupuje od druhé smluvni strany pravo (poskytovatel opce) v terminu
vyhlaseni opce provést opéni volbu, ktera se rovna pravo zrusit burzovni obchod, ke kterému byl
op¢ni obchod uzavien.

Uzavfeni terminového obchodu ve velkych objemech nebo v pfipadé&, Zze v dobé uzavieni
obchodu nema prodavajici komoditu jesté k dispozici, pfedstavuje urcité riziko pfi jeho uzavieni. Muze
dojit k neurodé, nebo prodavajici nemusi komoditu koupit pro jeji prodej prostfednictvim dodavkového
terminového obchodu. Na druhé strané kupujici nemusi mit v terminu vypofadani obchodu dostatek
penéznich prostfedkl k vyporadani obchodu. Navic se na dlouhou dobu dopfedu velmi tézce
odhaduje vyvoj kurzu. Cena na burze muze ale byt tak vyhodna, Ze by bylo Skoda obchod neuzavit.
Proto se k burzovnimu obchodu uzavira opé&ni zajistovaci obchod, ktery rizika oSetfi.

Opéni obchod zajistovaci miize proto pro kupujici nebo prodavajici znamenat urgitou
pojistku prostfednictvim opéni volby, kterou oSetfi rizika efektového obchodu, tim, Ze si uzavie se
smluvni protistranou op€ni obchod a zaplati za op&ni volbu cenu rovnajici se prémii. Z tuto prémii si
zajisti u smluvni protistrany pravo uplatnit opéni volbu burzovni obchod zrusit. Jde vlastné o hedging
(hedzing), kdy si zajistuji terminovy obchod proti pohybu kurzu v mdj neprospéch. Jakmile je vyvoj
kurzu v neprospéch majitele opce miize bez jakychkoliv diivodu opci vyhlasit a burzovni obchod
zrusit.

Jako dalSi typ opci jsou opéni obchody kontraktni, coz jsou opéni obchody, které se
nevazi k zadnému uzavienému burzovnimu obchodu a burzovni obchod vznika teprve vyhlasenim
opce. Napfiklad pokud jsem prodavajici a chci si v budoucnu zajistit odbér produkce, uzaviu
s kupujicim op€ni kontraktni obchod. Jsem majitelem opce. V op&nim kontraktnim obchodu
s kupujicim (poskytovatel opce) specifikuji podminky uzavieni obchodu a tedy i cenu, za kterou bude



obchod vypofadan. Pokud vyvoj trhu ukaze Ze cena na promptnim trhu v terminu vyhlaSeni opce
stoupla nad cenu dohodnutou v opénim obchodu, opci nevyhlasim a obchod se neuskuteéni.
Komaoditu potom prodam vyhodnéji na promptnim trhu. Naopak pokud cena na promptnim trhu klesne
pod cenu sjednanou v op&nim obchodu opci vyhlasim a komoditu prodam kupujicimu za cenu
sjednanou v op¢nim obchodu. Samoziejmé za tuto moznost platim op&ni prémii poskytovateli opce
coz je kupuijici (put option) nebo prodavajici (call option).

Op¢éni obchod zajistovaci - kéd 07
Uzavienim tohoto typu opéniho obchodu si jedna ze smluvnich stran burzovniho obchodu (majitel
opce) vyhlaSenim opce kupuje od druhé smluvni strany pravo (poskytovatel opce) v terminu
vyhlaSeni opce provést opcni volbu a burzovni obchod, kterému byla opce uzaviena zrusit.

Opc¢ni obchod kontraktni - kod 08
Uzavfenim tohoto typu op¢niho obchodu si jedna ze smluvnich stran burzovniho obchodu (majitel
opce) kupuje od druhé smluvni strany (poskytovatel opce) pravo v terminu vyhlaseni opce vyhlasit
opci. Prostfednictvim tohoto typu opce se burzovni obchod uzavie v dohodnutych parametrech a
vyhladenim opce se obchod zrusi.
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Obchodnik uzavira v lednu op¢éni obchod kontraktni na koupi (call opce) 10 kontraktd
fepky tj. 1000 t za cenu 5400 K¢/t s terminem pInéni srpen. Cena opcni prémie 200 K¢/t. Majitelem
opce je tedy kupujici a poskytovatelem opce prodavajici.

Maijitel opce uhradi poskytovateli opce (prodavajicimu) opcni prémii 200 tis.K¢.

V den vyhlaseni opce tj. 1. srpna je cena na promptnim trhu ve vysi 6000 K&/t, majitel opce opci
nevyhlasi a trva na splnéni burzovniho obchodu, protoZe prostfednictvim op&niho obchodu koupi
fepku za 5400 K&/t a po zahrnuti ceny prémie je cena, za kterou nakoupi ve vysi 5600 a na promptnim
trhu by koupil za 6000 K&. Kupujici tim realizuje tim zisk 400 K&/t

Pfiklad €.2

Cena T
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Obchodnik uzavira v lednu op¢ni obchod kontraktni na koupi (call opce) 10 kontrakt(
fepky tj. 1000 t za cenu 5400 K&/t s terminem pInéni srpen. Cena opéni prémie 200 K&/t. Majitelem
opce je tedy kupuijici a poskytovatelem opce prodavaijici.

Maijitel opce uhradi poskytovateli opce (prodavajicimu) opéni prémii 200 tis.K¢.
V den vyhlaSeni opce tj. 1. srpna je cena na promptnim trhu ve vySi 4800 K&/t, majitel opce opci
vyhlasi a burzovni obchod se zrusi. Repku koupi na promptnim trhu a zaplati za ni 4800 K&/t. Uhradil
sice op&ni prémii 200 K&/t. Pokud by mél uzavieny terminovy kontrakt ze cenu 5400 K&/t bez opce,
potom by ho musel by ho spinit a realizoval by ztratu 600 K&/t.

Samoziejmé je problematika op&nich obchodu pro lepsi pochopeni zjednodusena a
podrobna ustanoveni jsou soucasti burzovnich pravidel a jsou také soucasti kurzt obchodovani, které

porada burza.

Vyvoj vazené ceny registrované nabidky a poptavky

CRNP - Jate¢na prasata (JPR)
Promtni trh

TPR Jate¢na prasata na 04/03

34 000

320001 - - - - - - - - - - LA
300001 - = = - vt e
280001 - = - v vt s eeeee -
260001 - = - v vt s eeeee s
200001 - = < v vt s ee e
20001 - - v vt m e
20000

Kotace na 03/03 byla zahdjena s CRNP v Urovni 29.425 K&/t a na
dalSich burzovnich shromazdénich pokraCovala cena v poklesu.
Posledni kotace CRNP na 03/03 byla zaznamenana na urovni 23.724
K&/t a to je o cca 3.300 KE méné nez posledni kotace na 02/03. Prvni
kotace CRNP na 04/03 byla zaznamenana na Urovni 24.444 K&/t a to je
0 cca 720 K¢ vice, nez posledni kotace na 03/03. Predpoklad o
postupném zvySovani ceny se zatim potvrzuje a kotace na poslednim
burzovnim shromazdéni zvySila CRNP na cca 29.600 K&/t.

Kotace na 05/03 byla zahajena s cenou 32.429 K¢&/t. Proti prvni kotaci
predchoziho mésice kotaci je to zpevnéni ceny registrované nabidky a
poptavky (CRNP) o neuvéfitelnych 7.985 K&t



CRNP - Jate€na prasata (JPR)

Terminovy trh
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CRNP - Kukufiice (KUK)
Promptni trh

Kotace na 03/03 byla zahajena s CRNP v Urovni 29.425 K¢/t a na
dalSich burzovnich shromazdénich pokraCovala cena v poklesu.
Posledni kotace CRNP na 03/03 byla zaznamenana na urovni
23.724 K¢/t a to je o cca 3.300 KE méné nez posledni kotace na
02/03. Prvni kotace CRNP na 04/03 byla zaznamenana na urovni
24.444 K&t a to je o cca 720 KE vice, nez posledni kotace na
03/03. Predpoklad o postupném zvySovani ceny se zatim
potvrzuje a kotace na poslednim burzovnim shromazdéni zvySila
CRNP na cca 29.600 K&/t.

Na burzovnim shromazdéni dne 16.4.03 byla kotace terminového
trhu na 05/03 obnovena kotaci v urovni CRNP 28.000 K¢&/t. Dalsi
kotace jsou beze zmény.

TPR Kukurice na 04/03

Prvni kotace CRNP na 04/03 je nasazena na cené 2.500 Ké&/t
coz je proti kotaci CRNP na 03/03 beze zmény. DalSi kotace
jsou také beze zmény. Na této kotaci byl mésic ukoncen.

Prvni kotace CRNP na 05/03 je nasazena na cené 2.500 K¢&/t
coz je proti kotaci CRNP na 04/03 beze zmény. DalSi kotace

jsou také dlouhodobé& beze zmény. Na dalSim burzovnim
shromazdéni se cena nezménila a dlouhodobé stagnuje na
urovni 2.500 K¢&/t. Kotace CRNP je ovlivnéna faktem, ze je
kotovana pouze nabidka a ta tla¢i cenu o licitaéni pasmo
nahoru. Realna cena nakupu je nizsi o licitacni pasmo.



CRNP - PSenice krmna (PKR)
Promptni trh

Prvni kotace CRNP na 04/03 byla v drovni 2.500 K¢&/t. DalSi kotace

4000 TPR PSenice krmna na 04/03 byly ve znameni stagnace ceny na udrovni 2.500 K¢&/t. Na této
urovni byla kotace tohoto mésice ukonéena.
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CRNP - Repkové $roty (RES)
Promptni trh

Kotace CRNP na 04/03 byla zahajena na urovni 5.000

6000 . | RRepkovésSrotyna0dlos - K&/t. CRNP byla od pocatku 04/03 ve znameni poklesu
5 500 na uroven 4.800 K&/t a do konce mésice se kotace na
této Urovni udrzela.
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CRNP
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- Repkové vylisky (REV)
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Kotace CRNP na 04/03 byla zahajena v urovni 4.650
K¢/t. DalSi kotace byly ve znameni stagnace CRNP na
této urovni. Takto byl také mésic ukoncen.

Kotace CRNP na 05/03 byla zahajena v urovni 4.650
K¢&/t. DalSi kotace je ve znameni oslabeni CRNP na
uroven 4.600 KE/t, coz je pokles na 98,9%. Kotace
CRNP je ovlivnéna faktem, Ze je kotovana pouze
nabidka a ta tlaci cenu o licitatni pasmo nahoru. Realna
cena nakupu je nizsi o licitacni pasmo.

Kotace CRNP na 04/03 byla zahajena a ukonena na
urovni 7.600 K¢&/t. Na této kotaci byl mésic ukoncen.

Kotace CRNP na 05/03 byla zahajena na urovni 7.600
K¢&/t. Na dalSich burzovnich shromazdénich doslo k
mirnému posileni ceny na uUroven 7.700 K¢&/t, coz je
narlist o 1,3%. Kotace CRNP je ovlivnéna faktem, Ze je
kotovana pouze poptavka, a ta tlaCi cenu o licitacni
pasmo doll. Redlna cena prodeje je vysSi o licitacni
pasmo.



