Burzovní zpravodajství z obchodování na  Obchodní burze Hradec Králové 

11. týden roku 2004

Aktuální  informace
Burza pokračovala ve svém pravidelném středečním obchodování a na 9. burzovním shromáždění v letošním roce se obchodovalo s obilovinami, olejninami a masem. Na burze bylo možno koupit nebo prodat olejniny za 18,5 mil.Kč, obiloviny za 1,7 mil.Kč a maso za 39,5 mil.Kč.  Při obchodování přetrvává nižší zájem o obchodování, tak jak to obvykle bývá počátkem roku, a ceny až na cenu jatečních prasat stagnovaly.  Kotace vepřových půlek pokračovala. 

Jako přípravu na vstup České republiky do EÚ budeme  postupně v bloku Víte, že … postupně zveřejňovat postupy, kterými se lze prostřednictvím obchodování na burze bránit proti cenovým pohybům a zajištění si své pozice opčními nebo termínovými obchody nebo hedžingovými operacemi. Dá se jen těžko odhadnout cenový vývoj, ale jedno je jisté, že ochranářské opatření vlády k ochraně trhu, na které jsme byly zvyklí přestanou platit, nebo budou realizovány jen po určitou dobu. 

Na trhu s  řepkou a krmnými  plodinami se nic dramatického neděje, a ceny pod dlouhou dobu stagnují. Obchodování pokračovalo poptávkou po 2.000 t semene řepky na 03/04 za cenu 8.300 Kč/t. Proti minulému burzovnímu shromáždění nedošlo ke změně ceny.  Obchodovaní s pšenicí krmnou pokračovalo poptávkou po 500 t  na 03/04 za cenu 3.550 Kč/t. U obou komodit se cena proti minulému burzovnímu shromáždění také nezměnila. Cena  u řepkových výlisků dlouhodobě  stagnuje na úrovni  5.750 Kč/t.

Na trhu s jatečnými prasaty se zdá, že má cena trvalejší tendenci ke zpevňování. Po minulé čtyři burzovní shromáždění pokračovala ve vzestupu. Její poslední kotace je ve výši 28.500 Kč/t, což proti minulému burzovnímu shromáždění představuje zpevnění o 1,7%.  Strana poptávky cenu více méně držela na úrovni minulé kotace, ale strana poptávky kotovala v horní hranici cenového pásma a tím „vytáhla“ cenu nahoru. Jaký bude další vývoj na trhu uvidíme z dalších kotací.  Na trhu s masem byly kotována nabídka k prodeji 200 ks vepřových půlek za cenu 41.500 Kč/t. Proti minulé kotaci se cena nezměnila.

Nyní ke kurzovému lístku. Na burze by bylo možno prodat až 500 t pšenice krmné na 03/04 za cenu  3.550 Kč/t. Proti minulému burzovnímu zpravodajství nedošlo ke změně ceny Burza kótovala poptávku po 2.000 t semene řepky na 03/04 s cenou 8.300 Kč/t. Proti minulému burzovnímu zpravodajství také nedošlo ke změně ceny. Z olejnin bylo možno dále koupit až 250 t řepkových extrahovaných šrotů za cenu 5.750  Kč/t s termínem plnění na 03/04 a prodat 200 t řepkových výlisků na 03/04 za 4.900 Kč/t. Proti minulému burzovnímu zpravodajství nebyl u těchto komodit zaznamenán pohyb ceny. 

Víte, že …

Promptní a termínový trh

Trh chápeme jako oddělené skupiny komodit, které jsou si blízké biologickým či chemickým složením. Na naší burze se jedná o olejniny, obiloviny, luštěniny, maso, ovoce,  zelenina a brambory. 

              Promptní trh jako chápeme jako trh, kde jsou uzavřeny burzovní obchody s promptním typem burzovních obchodů. Promptní obchody lze rozdělit na:

· obchody se vzorkem vázaným nebo volným – na kurzovém lístku mají označení 01,02, 

· obchody beze vzorku – na kurzovém lístku mají označení 03.

              Promptní obchody Jsou to obchody uzavírané s termínem plnění až na 3 měsíce od jejich uzavření. Musí být vypořádány dodávkou zboží a její úhradou penězi dle závěrkové nebo vypořádací ceny při uzavření burzovního obchodu. Garance jejich splnění v případě vadného plnění je prostřednictvím zúčtovacího centra, ale pouze v případě, že kupující i prodávající si sjednají termín plnění shodný s termínem úhrady. Tyto obchody lze sjednávat s rozdílným termínem úhrady a plnění.

Tyto obchody jsou vhodné pro případy, kdy vývoj kurzu na promptním trhu je pro daný subjekt příznivý a výhodnější  než vývoj kurzu na termínovém trhu. V případě, že daný subjekt má otevřené pozice na termínovém trhu je možné je uzavřít protiobchodem a výhodněji koupit nebo prodat zboží na promptním trhu uzavřením promptního obchodu.

Promptní trh nám tedy funguje na dobu 3 měsíců klouzavě dopředu. Dám příklad. Burzovní shromáždění probíhá v srpnu 03. Promptní trh potom funguje 08/03, 09/03, 10/03 a 11/03. Kurzové lístky a burzovní grafy zobrazují obchody na 08/03, 09/03, 10/03 a 11/03. Jakmile srpen 03 uplyne a začne probíhat burzovní shromáždění v září 03 promptní trh potom funguje na měsíce 09/03, 10/03, 11/03 a 12/03. Burzovní shromáždění probíhají každý týden takže pokud se s danou komoditou obchoduje na každém burzovním shromáždění má komodita na promptním trhu až 12 kotací.

Termínový trh jako chápeme jako trh, kde jsou uzavřeny burzovní obchody s termínovým typem burzovních obchodů. Termínové obchody lze rozdělit na:

· dodávkové termínové obchody -  na kurzovém lístku mají označení 04 pro termínové obchody uzavírané na období a 05 termínové obchody uzavírané na datum,

· přímé termínové obchody – na kurzovém lístku mají označení 06,

              Dodávkové termínové obchody jsou to obchody uzavírané s termínem plnění až na 12 měsíců. Musí být vypořádány dodávkou zboží a její úhradou penězi dle závěrkové ceny při uzavření burzovního obchodu.  Nelze je tedy jako přímé termínové obchody vypořádat protiobchodem. Garance jejich splnění v případě vadného plnění je prostřednictvím složení povinného minimálního vkladu v penězích nebo blankosměnkou ze strany kupujícího nebo prodávajícího nebo zálohy ze strany kupujícího a blanko směnkou ze strany prodávajícího. Garanci musí složit kupující i prodávající. V případě garance prostřednictvím povinného minimálního vkladu musí být kupující nebo prodávající, který takto obchody kryje členem garančního fondu. Garanci stanovila burzovní komora 10 % z ceny dodávky u povinného minimálního vkladu. 15 % z ceny dodávky u blanko směnky. Výši zálohy si určuje kupující sám.

Jejich použití je vhodné v případě, že pokud jsem producent tak si chci na dlouhou dobu dopředu zajistit odběr produkce nebo v případě, že jsem zpracovatel dodávku produkce v daném termínu a to „in time“.  Znakem těchto obchodů je to, že ať je vývoj kurzů na promptním trhu jakýkoliv obchod, musí být vypořádán za cenu při uzavření burzovního obchodu. V tomto případě se jedná o přímé hedžování (krytí proti nevýhodnému pohybu kurzu). V případě, že obchod není vypořádán a nedojde k dodávce zboží, nebo není zboží uhrazeno je škoda hrazena dílem z garančního prostředku  a dílem  na základě rozsudku rozhodčího soudu.
                   Přímé termínové obchody jsou to obchody uzavírané s termínem plnění až do 12 měsíců od jejich uzavření.  Mohou být vypořádány jednak uzavřením tzv. protiobchodu tj. obchodu, který je na burze uzavřen s jiným účastníkem v obrácené pozici jak první obchod, se stejnou komoditou a na stejný počet kontraktů jako první obchod. Pokud se tak účastník rozhodne a překročí termín stanovený v burzovních pravidlech a nevypořádá obchod protiobchodem, musí pokud je v pozici prodávajícího obchod vypořádat  dodávkou zboží nebo pokud je v pozici kupujícího jej uhradit a odebrat zboží.  Pokud účastníci chtějí tento obchod uzavřít musí se stát členy garančního fondu a skládat na svůj podúčet u zúčtovacího centra povinný minimální vklad tzv. margin. Velikost marginu je stanovena v burzovních kvalitativních standardech pro danou komoditu. Zde je také stanovena hodnota bodu, hodnota  minimálního pohybu  a další veličiny. U tohoto typu obchodu je cena vyjádřena v bodech. Jejich další charakteristikou je to, že zúčtovací centrum po každém burzovním shromáždění vypořádá otevřené pozice. Přepočte každou otevřenou pozici k uzavíracímu kurzu a těm, kteří vykazují zisk jej připíše na jejich podúčet a pokud vykazují ztrátu  tak jej z podúčtu účastníka odepisují. O účastníku, který uzavřel tento typ obchodu na pozici prodávajícího hovoříme, že má otevřenu pozici na prodej či krátkou a  o účastníku, který uzavřel tento typ obchodu na pozici kupujícího hovoříme, že má otevřenu pozici na koupi či dlouhou.

Jejich uzavírání má několik cílů. Buď uzavírám tzv. papírový obchod a neočekávám jeho vypořádání dodávkou zboží a spekuluji na pokles nebo vzestup kurzu na termínovém trhu a jde mi jen o dosažení zisku, nebo pokud jej uzavírám ve dvojici s dodávkovým termínovým obchodem a potom jej uzavírám tak abych ziskem kryl případnou ztrátu z realizace dodávkového termínového obchodu potom jde o obchod hedžovací. Mohu jej, ale uzavírat z důvodu dodávky nebo koupě zboží, kdy sleduji vývoj kurzu na termínovém trhu a pokud je vývoj kurzu v můj prospěch překročím termín pro vypořádání protiobchodem a zboží prodám nebo koupím. V tomto případě je kurz na termínové trhu příznivější než na trhu promptním. Pokud je však vývoj kurzu na termínovém trhu nepříznivý uzavírám pozici protiobchodem a zboží kupuji nebo prodávám na promptním trhu. V tomto případě je kurz na promptním trhu příznivější než na trhu termínovém.

Termínový trh nám tedy funguje na dobu 12 měsíců klouzavě dopředu. Dám příklad. Burzovní shromáždění probíhá v srpnu 03. Termínový trh potom funguje 08/03 až 08/03. Kurzové lístky a burzovní grafy zobrazují obchody na 08/03 až 08/04. Jakmile srpen 03 uplyne a začne probíhat burzovní shromáždění v září 03 termínový trh potom funguje na měsíce 09/03 až 09/04. Burzovní shromáždění probíhají každý týden takže pokud se s danou komoditou obchoduje na každém burzovním shromáždění má komodita na termínovém trhu až 48 kotací.

Vývoj vážené ceny registrované nabídky a poptávky
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