Burzovní zpravodajství z obchodování na  Obchodní burze Hradec Králové 

19. týden roku 2004

Aktuální  informace
Burza pokračovala ve svém pravidelném středečním obchodování. Na 17. burzovním shromáždění v letošním roce se obchodovalo s obilovinami, olejninami a masem. Na burze bylo možno koupit nebo prodat olejniny za 19,2 mil.Kč, obiloviny za 0,9 mil.Kč a maso za 40 mil.Kč.  Při obchodování přetrvává nižší zájem, tak jak to obvykle v tomto období do sklizně bývá.

Na trhu s  řepkou a krmnými  plodinami se ceny opět uklidnily. Obchodovalo se  poptávkou po 2.000 t semene řepky na 05/04 za cenu 8.800 Kč/t. Po vzestupu na počátku měsíce zůstává cena na stávající úrovni. Obchodovaní s pšenicí krmnou pokračovalo poptávkou po 250 t  na 05/04 za cenu 3.600 Kč/t. Také u této komodity nedošlo k cenovému posunu. Ceny řepkových výlisků a řepkových extrahovaných šrotů stagnovaly. Na tomto burzovním shromáždění byla u nich kotována opět jen poptávka nebo nabídka, a tak se cena řepkových výlisků udržela na úrovni 4.900 Kč/t. Cena řepkových extrahovaných šrotů se udržela na úrovni  5.900 Kč/t.  Obě předchozí komodity jsou kotovány na 05/04.

Na trhu s jatečnými prasaty byla cena po dlouhé období na vzestupu. Nyní cena, která byla zpevněna velikonočními svátky vydala směrem dolů a její poslední kotace je na úrovni cca 31.700 Kč/t. V případě, že by byla kotace nabídky a poptávky objemově vyrovnaná, tak by již nyní byla na úrovni o 1.000 Kč/t nižší. Je to způsobeno poklesem ceny na evropském trhu, kdy jsou do ČR realizovány dovozy „bouraného“ masa, které snižují poptávku po jatečných prasatech. Toto podle našeho odhadu způsobí   v příštích týdnech pokles ceny jatečných prasat pod magickou hranici 30.000 Kč/t. Je tedy jen škoda, že si zpracovatelé a producenti nevytvořili do vstupu ČR do Evropské unie organizovaný trh s jatečnými prasaty. Tímto nemají nástroj v možnosti krytí pohybu cen hedgingem, který jim může poskytnout jen organizovaný burzovní trh. Dále v bloku Víte, že … 

Nyní ke kurzovému lístku. Na burze by bylo možno prodat až 250 t pšenice krmné na 05/04 za cenu  3.600 Kč/t. Proti minulému burzovnímu shromáždění se cena nezměnila. Také bylo možno prodat 2.000 t semene řepky na 05/04 s cenou 8.800 Kč/t. Také u této komodity se cena proti minulému burzovnímu shromáždění nezměnila. Z olejnin bylo možno dále koupit až 200 t řepkových extrahovaných šrotů za cenu 5.900  Kč/t s termínem plnění na 05/04. Dále bylo možno prodat 100 t řepkových výlisků na 05/04 za 4.900 Kč/t. Proti minulému burzovnímu shromáždění se ceny nezměnily. 

Víte, že …

V bloku víte že budeme hovořit o tzv hedgingu neboli ochraně, kterou kupující nebo prodávající provádějí jako ochranu proti pohybům kurzu cen jednotlivých komodit.

Hedgingové obchody jsou jedním z nejsilnějších „zbraní“, které může burza proti tržním rizikům z pohybu cen poskytnout. Na pohyb cen na komoditních trzích působí celá řad a faktorů, které nemůže účastník trhu nemůže ovlivnit jako např. výkyvy v počasí, nadúroda či neúroda, státní subvenční politika atd. to vše se promítá do nabídky a poptávky. Pokud je nadúroda, je převaha nabídky nad poptávkou a cena  dané komodity jde dolů. V tomto případě prodělávají producenti Pokud je neúroda je převaha poptávky nad nabídkou a cena se šplhá nahoru.  V tomto případě prodělávají zase zpracovatelé. Do vstupu České republiky do Evropské unie se ochrana trhu proti dovozům, které  ohrožovaly domácí cenovou úroveň  realizovala cly, licencováním, kvotací  a dalšími opatřeními kdy se využívala veterinární nebo fyto ochrana. To vše padá principem volného pohybu zboží a pohyb cen mimo ČR směrem dolů okamžitě využívají zpracovatelé realizací dovozu. To ve svém důsledku způsobuje odbytové problémy producentům. 

Hedgingové obchody jsou metodou jak se těmto tržním poruchám, které způsobují tržní nerovnováhu v nabídce a poptávce bránit a tato rizika minimalizovat.  

Nejjednodušším hedgingem je hedging přímý kdy se snažím dnes uzavřít obchod za cenu obvyklou v období, kdy uzavírám obchod s termínem plnění v budoucnu protože jedním ze znaků burzovních obchodů je to, že je vypořádán za cenu při uzavření burzovního obchodu i když v době kdy vypořádávám burzovní obchod je cena na trhu nahoře nebo dole proti ceně při uzavření burzovního obchodu.  Vypořádání rozumíme když kupující uhrazuje cenu dodávky a prodávající dodává zboží. 

Jako příklad uvádím konkrétní kotace z roku 2002, kdy na trhu s jatečnými prasaty fungoval vede trhu promptního i trh termínový

Následující graf dokumentuje vývoj na promptním a termínovém trhu. 

[image: image1.wmf]Vývoj CRNP po jatečných prasatech na termínovém trhu
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V grafu jsou uvedeny kotace termínového a promptního trhu. Kotace promptního trhu je uvedena tlustě. Kotace termínových obchodů podle jednotlivých měsíců jsou uvedeny římskými číslicemi.  

Poklesem cen jsou nejvíce zasaženi producenti, proto se budou zabývat jejich ochranou prostřednictvím hedgingu. Jednoduše řečeno pokud jsem v období před maturitou termínového obchodu tj. termínem jeho plnění uzavřel termínový obchod s cenou, která je vyšší než je cena na promptním trhu v době vypořádání úspěšně jsem si svoje pozice hedžoval.

Z grafu vyplývá, že by producenti hedžovali úspěšně pokud by uzavřeli termínové obchody na květen, červen, červenec v dubnu a červen a červenec v květnu. 

Na burzovním shromáždění dne 13.2.02 byl promptní trh na úrovni 36200 Kč/t. Tento den byla kótovaná poptávka na 06/02 ve výši 10 kontraktů za cenu 33000 Kč/t.  Z vývoje kurzů na grafu bylo patrné, že cena půjde směrem dolů. Kdo by tento den nebo na dalších burzovních shromážděních do 27.3.02, kdy byla poptávka překótovaná uzavřel burzovní obchod, by dnes kdy se kurz pohybuje ve výši 31000 Kč/t a cena se do konce června nezměnila vydělal na pohybu kurzů tedy  170000 Kč.

To není vše dne 27.3.02 byla poptávka překótovaná. Na burzovním shromáždění dne 27.3.02 byl promptní trh na úrovni 35000 Kč/t. Tento den byla kótovaná poptávka na 06/02 ve výši 10 kontraktů za cenu 36000 Kč/t.  Kdo by tento den nebo na dalších burzovních shromážděních do 15.5.02, kdy byla poptávka překótovaná uzavřel burzovní obchod, by dnes kdy se kurz pohybuje ve výši 31000 Kč/t a cena se do konce června nezměnila vydělal cca 420000 Kč.

Proti tomu jsou náklady na tuto operaci mizivé. Za registraci návrhu kupní smlouvy se burze neplatí a na poplatcích burze by účastník uhradil burze 7200 Kč a za služby burzovního dohodce 3600 Kč.

Nepřímý hedging je složitější, protože se využívá kombinace promptních, termínových a opčních obchodů uzavíraných v obrácených pozicích, než je obchod krytý hedgingem.  Pokud je zájem je možné se na burzu obrátit o radu.

Vývoj vážené ceny registrované nabídky a poptávky
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