Burzovní zpravodajství z obchodování na  Obchodní burze Hradec Králové 

45. týden roku 2004

Aktuální  informace
Burza pokračovala ve svém pravidelném středečním obchodování. Na 43. burzovním shromáždění v letošním roce se obchodovalo s obilovinami, olejninami a masem. Na burze bylo možno koupit nebo prodat olejniny za 92,7 mil.Kč, obiloviny za 7,3 mil.Kč a maso za 16,9 mil.Kč. 

Na burze se sice obchodovalo parketově, ale v nové verzi burzovního informačního systému. Tato verze umožní účastníkům burzovních obchodů prostřednictvím internetu obchodovat odkudkoliv a  s kýmkoliv. Její testování se chylí ke konci a v listopadu zahájíme „ostrý“ provoz.

Charakteristickým rysem tohoto burzovního shromáždění byl pokles cen komodit pro krmné účely a jatečných prasat. Nejmarkantněji poklesla cena jatečných prasat  s indexem změny o 6%.

 Úroveň cen obilovin a olejnin je nízká a neobchoduje se a to jak na burze, tak i na volném trhu, a trh s napětím očekává co s cenou, která je pro producenty nastavena nízko provede zahájení výkupů prostřednictvím SZIF. Toto bude ale pro celou řadu subjektů na straně nabídky problémem v dodržení kvality, kterou požaduje SZIF, hovoří se o malých kapacitách jejich smluvních skladů, které mohou výrazným způsobem omezit objem výkupu. Posledním problémem, který cenu ovlivňuje také relativně nízký kurz Eura. Po zahrnutí nákladů na dopravu do smluvních skladů potom cena PPO vychází cca mezi 3.100 až 3.200 Kč/t. Myslím si , že to je skutečně pouze „záchranná síť“ a postavit na ni filosofii prodeje bylo pro celou řadu subjektů na straně prvovýroby neuvážené. Kotace burzy ve výši 3.125 Kč/t tak odpovídá úrovni trhu a na burze kotovaná poptávka představuje reálnou odbytovou příležitost. Pokud se nepodaří SZIF svými výkupy „urazit hrot nabídky“, potom je  cena PPO mezi 3.400 až 3.600 Kč/t o které hovoří strana nabídky jako o optimální ceně je jen jejich iluzí. Nízká cena krmné pšenice začíná také působit na krmné komodity v oblasti pokrutin z olejnin. Tam kde se pro krmné účely používaly pokrutiny z olejnin, používá se krmné obilí. Jejím výsledkem je zvýšení nabídky u řepkových extrahovaných šrotů a řepkových výlisků s dopadem na další pokles ceny.

Obchodovalo se  poptávkou po 12.000 t semene řepky na 11/04 za cenu 5.900 Kč/t. Obchodovalo se také se sladovnickým ječmenem, pšenicí potravinářskou a krmnou.  Pšenice potravinářská byla zakótována poptávkou po 500 t a nabídkou 100 t na 11/04 za cenu 3.150 Kč/t. Zde se cena nezměnila. Byla zakótována nabídka 100 t potravinářské pšenice na 12/04 za 3.100 Kč/t. Jedná se o první kotaci na 12/04 a tak index změny nesledujeme. Pšenice krmná se poptávala v objemu 1.000 t  na 11/04 za cenu 2.400 Kč/t. Proti minulému burzovnímu shromáždění cena oslabila na 96,-%. Z obilovin byla kotována nabídka 350 t ječmene sladovnického na 11/04 za 3.800 Kč/t. U ceny této komodity nedošlo ke změně. U této komodity byla také kotována nabídka 350 t ječmene sladovnického na 12/04 za 3.800 Kč/t. Tak jako u PPO se jedná se o první kotaci na 12/04 a tak index změny nesledujeme.  Na tomto burzovním shromáždění byla kotována poptávka po 125 t řepkových výlisků na 11/04 s cenou na úrovni 2.450 Kč/t. Proti minulému burzovnímu shromáždění cena oslabila na 94,3%. Dále byla kotována nabídka prodeje 1.000 t řepkových extrahovaných šrotů na 11/04 za cenu  3.450 Kč/t s indexem změny na 97,2%.    

Obnovila se kotace nabídky a poptávky u jatečných prasat. Jejich cena dále oslabila na 35.250 Kč/t s indexem změny na 94,-%. Podle názoru odbytových družstev se zde začíná uplatňovat vliv našeho vstupu do EÚ. Převaha nabídky se eliminuje vývozy a na druhé straně převaha poptávky dovozy. Může to mít pozitivní i negativní vliv. Pozitivem může být stabilnější cena, která již nebude mít tak obrovské výkyvy jako v minulosti a nyní záleží na jaké úrovni se zastaví. Pokud se podle vedoucího německého trhu cena stabilizuje  na úrovni pod hranicí rentability českých producentů bude to zlé. Je zde nebezpečí, že německá cena má v sobě zahrnutu jinou úroveň dotací do krmiva a hranice rentability může být níž, než je hranice rentability českých producentů.  Odpovědí může být potom jen vytvoření silného českého organizovaného trhu.

Nyní ke kurzovému lístku. Na burze by bylo možno prodat až 1.000 t pšenice krmné na 11/04 za cenu  2.400 Kč/t. Z obilovin bylo dále možno prodat 500 t a koupit 100 t pšenice potravinářské na 11/04 s cenou 3.125 Kč/t. Koupit 350 t ječmene sladovnického na 11/04 a koupit to samé množství na 12/04, obojí za 3.800 Kč/t. Také bylo možno prodat až 12.000 t semene řepky na 11/04 s cenou 5.900 Kč/t. Z olejnin bylo možno dále koupit až 1.000 t řepkových extrahovaných šrotů za cenu 3.450  Kč/t s termínem plnění na 11/04. Dále bylo možno prodat 125 t řepkových výlisků na 11/04 za 2.450 Kč/t. Na trhu s masem bylo možno koupit až  400 ks a prodat 80 ks jatečných prasat na 11/04 z cenu 35.250 Kč/t. 

Burza vyhledává zájemce o obchodování prostřednictvím elektronického systému obchodování prostřednictvím sítě internet.  Svůj zájem dejte prosím vědět na naši e-mailovou adresu info@obhk.cz.

Víte, že …

Kurzový lístek je základním dokumentem, který burza vydává, a proto si jej v části burzovního zpravodajství Víte, že …rozebereme část po části a upozorníme co rozumíme jeho jednotlivým částem v této části rozebereme Kurzy uzavřených promptních a termínových obchodů.

217 Kurzový lístek

Obchodní místo Praha
Obchodní burza Hradec Králové

Číslo burz. shromáždění:
217030033
Datum konání:
20.8.03
Měna:
Koruna česká

Kurzy uzavřených promptních a termínových obchodů
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Na obrázku vidíte příklad kurzového lístku s uzavřeným obchodem a kotovanou nabídkou a poptávkou promptních a termínových obchodů na promptním trhu. 

Kurzový lístek nám podává dvě základní kategorie informací o to o kurzech uzavřených obchodů a registrované nabídce a poptávce.  Jaký je mezi nimi rozdíl. 

Kurzy uzavřených obchodů jsou vlastně závěrkové ceny obchodů uzavřených na daném burzovním shromáždění členěné podle komodit, trhů, a kontraktního měsíce. Sloupce této části kurzového lístku vyjadřují následující veličiny:

„LOW“ označuje minimální kurz ze všech obchodů  uzavřených na burzovním shromáždění, 

„HIGH“ označuje maximální kurz ze všech obchodů  uzavřených na burzovním shromáždění,

„AVRG“ označuje vážený průměrný  kurz ze všech obchodů  uzavřených na burzovním shromáždění, 

„CLOSE“ označuje kurz posledního obchodu  uzavřeného na burzovním shromáždění. 

Příklad tvorby kurzů si můžeme vysvětlit na příkladovém grafu 1 průběhu 30. burzovního shromáždění ve 30. týdnu při obchodování se semenem  řepky kotovaném na 09/03. V příkladovém grafu č.1 začíná BS v 10:00 hod. a končí ve 12:00 hod. V průběhu burzovního shromáždění je uzavřeno 8 obchodů a z nich burza určuje kurzy LOW , HIGH, AVRG a CLOSE. Velmi důležitý údaj je údaj v kolonce kurzového lístku pod názvem MP a RP.

„MP“ sděluje měsíc termínu plnění, kterému se váže kurz na daném řádku.

„RP“ sděluje rok termínu plnění, kterému se váže kurz daném řádku.
                   Graf 1

[image: image1.emf]SRE na 09/03

6000

6100

5900

5800

6000

6100

6300

6200

5700

5800

5900

6000

6100

6200

6300

6400

9:36 10:04 10:33 11:02 11:31 12:00

Čas uzavření obchodu

Závěrková cena v Kč

LOW

HIGH

CLOSE

AVGR 6050


Tak jak nám ukáže další příkladový graf 2 mohou se kurzy stejné komodity u obchodů uzavřených na 30. burzovních shromáždění v jiném měsíci plnění významně lišit.  Do hry o cenu vstupující další faktory jako předpoklad vývoje nabídky a poptávky, zprávy a informace a konečně provozní náklady spojené s držením komodity, ceny peněz a jiné. To může znamenat u uzavřených obchodů té samé komodity znamenat výrazné posuny ceny.
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Na příkladovém grafu 2 vidíme jednak jiné hodnoty kurzů, ale především posun kurzu vyjádřeného kurzem AVRG směrem nahoru (zpevnění ceny). Údaj o měsíci plnění je velmi důležitý protože se obchody uzavřené na 30. burzovním shromáždění budou plnit (vypořádávat) až v 9. a 10. měsíci roku 2003. Plnění burzovního obchodu je proces, kdy se vypořádávají závazky kupujících a pohledávky prodávajících z výše uvedených uzavřených obchodů. Podle druhu burzovního obchodu je prodávající povinen dodat komoditu nebo skladní list, na kterou byl uzavřen burzovní obchod a kupující je povinen toto zboží zaplatit. Dodáním zboží a jeho úhradou jsou potom vypořádány závazky a pohledávky z uzavřeného burzovního obchodu. 

Tím jsem se dostali k další zásadě a pravidlu používaných při obchodování na burze, a to že obchod uzavírám ve 30. týdnu, ale vypořádávám ho podle toho, na jaký termín plnění jsem ho uzavřel a to za cenu uzavřenou ve 30. týdnu. Mezi 30. až 44. týdnem může dojít na trhu k pohybu kurzů a pokud se kurz pohne v můj neprospěch, u účastníků stojících v uzavřených burzovních obchodech na pozici kupujících při zvýšení ceny a u účastníků stojících na pozici prodávajících ke snížení ceny, potom realizuji z burzovního obchodu zisk z rozdílu kurzů z aktuálního trhu a burzovních obchodů. Pokud bych totiž kupoval nebo prodával až ve 30. až 44: týdnu, musel bych koupit nebo prodat za aktuální ceny promptního trhu. To jedním z důvodů proč se na burze obchoduje. Toto jeden za způsobů zajišťování pozice „tzv.hedging“.  Například  dle příkladového  grafu č.1 se obchody vypořádají v měsíci 09/03 tj. 37. a dle grafu č.3 až 40. týdnu a v měsíci 10/03 41. až 44. týdnu.

Tak jak jsem psal v předchozí části lze mít u jedné komodity a jednoho kontraktního měsíce na promptním trhu až 12 kotací a na termínovém trhu až 48 kotací. Tak jako se na burzovním shromáždění v čase mění kurzy uzavíraných obchodů, tak se v čase mění i kurzy kotované na jednotlivých burzovních shromážděních.
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Na příkladovém grafu 3 je zobrazen vývoj kurzu obchodů se SRE uzavíraných s termínem plnění na 09/03. K zobrazení kurzů HIGH, LOW a AVGR používají burzy tzv. burzovní graf. Na každém burzovním shromáždění je vynesena kolmá úsečka . Její horní konec představuje hodnoty kurzu HIGH, spodní konec hodnotu kurzu LOW a bod uprostřed hodnotu kurzu AVGR. V období od 37. do 40. týdne se potom u obchodů uzavíraných na 09/03 kotují kurzy aktuálního trhu. Z této kotace uvidíme, jak jsme byli v obchodech úspěšní. Přeneseme-li vodorovnou čárkovanou čarou kurz HIGH a LOW do 37. až 40. týdne vidíme účastníci burzovních obchodů, kteří uzavřeli na burze obchody ve 30. týdnu je vypořádají za ceny mezi 5.800 až 6.300 Kč//t a pokud by je uzavírali na volném trhu nebo na burze za aktuální kurz museli by je uzavřít za cenu mezi 6.200 až 6.650 Kč/t. Na tomto vývoji ceny v příkladovém grafu 3 profitují v převážné míře kupující. Pokud kupující uzavřeli své obchody s cenami mezi 5.800 až  6.200 na vývoji ceny profitují a to tím více, čím blíže uzavřeli obchod kurzu LOW ve výši 5.800 Kč/t. Pokud kupující uzavřeli své obchody mezi 6.200 Kč/t až 6.300 Kč/t nevydělají ani neprodělají.

Vývoj vážené ceny registrované nabídky a poptávky
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