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Abstrakt:

Prispévek se zabyva roli investic a inovaci pii zvySovani celkové produktivity. Zavedeni
ukazateld TFP a ICOR nam dovoluje vyzdvihnout jejich vliv na ekonomicky rist. UkdZeme
ze je podnétné nezabyvat se pouze produktivitou prace, ale i1 jinymi ukazateli produktivity.

Summary:

This article reviews the role of investments and inovations in raising the total productivity.
Introduction of TFP and ICOR allows us to stress their impact on economic growth. We will
see that it is not only labor productivity that matters.
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Uvod

Velmi casto kdyz je diskutovana problematika produktivity je tim minéna pouze
produktivita prace. V dlouhém obdobi je rist produktivity prace v podstaté synonymem
ekonomického ristu.

Podle teorie dlouhodobého rastu je ekonomicky pokrok zplsoben inovacemi (v
produktech, v fizeni,atd.), ristem kapitdlu, ristem poctu pracovnich sil ¢i ptirodnich zdrojt.

Snahou vlad by mélo byt zvySovani produktivity. Produktivita prace se zvySuje
s ptilivem zahrani¢niho kapitdlu, ktery se riizné zem¢ snazi riznym zplisobem pfilékat.
Problém ktery zde vSak muze nastat, je Spatna alokace kapitalu, jeho neefektivni vyuziti.
Pokud nedochézi k dostatecnym inovacim a tedy technologickému pokroku, setkavaji se
ekonomiky s problémem klesajicich meznich vynost z kapitalu.

Jako dobry indikator skute¢ného zlepSovani stavu ekonomiky miize byt pouzit ,,total
factor productivity index* (dale TFP) zavedeny Robertem Solowem.

Robert Solow zjistil, Ze asi 80% ristu vystupu USA v prvni poloviné 20. stoleti je vysvétleno
TFP. Edward Denison pomoci TFP vysvétlil rozdily v rapidnim pokroku Japonska a slabSim
rustem v Britanii v povéale¢ném obdobi.

Lze fici, ze do osmnactého stoleti byl svét viceméné malthusidnsky a zlepsSeni
v technologii a kapitalové investice se rozplyvaly v populacnim ristu. Pocet lidi se pozvolna
zvysSoval, ale jejich zivotni standard nikoliv.



Od osmnactého stoleti zacaly nékteré zemé skute¢né rast (harvardsky ekonom Walt
Whitmen Rostow toto nazval ,takeoff into sustained growth®). Prvni ,tekoff* byla
pramyslova revoluce v Anglii (po€inajici) z konce osmnéctého stoleti. Postupné nasledovaly
zemé jako Némecko a USA. V druhé poloviné devatenactého stoleti se Japonsko stalo prvni a
po dlouhou dobu jedinou nezépadni zemi ktera zazila primyslovy rust. Az do Sedesatych let
dvacatého stoleti zdpadni staty a Japonsko rostly, ale nepfipojovaly se k nim dalsi zemé.

V Sedesatych letech pfisla industrializace Asie. V prvni viné se tykala: Hong Kongu,
Singapuru, Taiwanu a Jizni Koreje. Ve druhé vIné je nasledovaly zemé jihovychodni Asie a
nakonec také Cina. At uZ byl tento rist jakkoliv piekvapivy, skutedné zaraZejici byla jeho
rychlost (napf. Jizni Korea okolo 7%ro¢n¢)

Tento rist byl skuteéné zarazejici a kritiky relativné slabé. Namitky o zkreslenych
statistikdch se ukazaly jako liché, asijsky rst byl vidét na prvni pohled. Rostly zde
mrakodrapy, stavély se silnice, zlepSovala se infrastruktura, lidé jejichz mzdy rostly
nakupovali vice vyrobki a sluzeb. Asijsky rist byl tedy skute¢ny, otdzkou vSak je, na ¢em byl
postaven. Podobny vyvoj spotieby zaznamenaly i jiné zemé postizené krizi, naptiklad
Mexiko nebo Rusko. Piiliv investic toto umoznil do doby, nez zahrani¢ni investoii usoudili,
ze témto ekonomikam dali ptili§ mnoho duvéry.

Cil a Metodika

Na prikladu nekterych asijskych zemi postizenych financ¢ni krizi v devadesatych letech
muzeme sledovat vyznam TFP pro rist ekonomiky. Po struéném uvedeni ukazatele TFP se
zamétim na jeho vyvoj v asijskych ekonomikach postizenych krizi a srovnam ho s nékterymi
zemémi stejného regionu krizi nepostizenymi.

Vychéazim ze Solowova rtistového modelu z roku 1957.

TFP, ,,Total Factor Productivity* neboli celkovou produktivitu faktori mizeme ze
specialniho tvaru produkéni funkce' vyjadit jako:

K vex oy
AZ = TFP, pfi¢emz
K

%
K= Y—, kde Y* ptedstavuje potencidlni produkt
F(K,N)
F.... agregatni produkéni funkce
K. mnozstvi kapitalu
Noeoorene mnozstvi pracovnich vstupli

Dale je diskutovan indikator ICOR jakozto:

Ak _ 1 , kde MPK je mezni produktivita kapitalu

AY*  MPK

ICOR =

Rist ICOR pak znamena rostouci vliv klesajicich meznich vynost z kapitalu.

' Pruznost produktu vzhledem k tirovni pouzivané technologie se rovna jedné.



Vysledky

Nasledujici tabulka uvadi TFP Hong Kongu a Taiwanu a dale zemi postizenych krizi.

zemé TFP
Hong Kong 2,0
Taiwan 0.8
Thajsko 0,1
Korea -0,2
Indonésie -1,2
Malajsie -1,8
Singapur -3,5

Zdroj: World Bank

Asijské zemé postizené krizi vroce 1997 dosahovaly az do této udalosti velmi
vysokych temp rlstu avSak bez naristu v celkové produktivité. S vyjimkou Thajska byly
dosahované hodnoty TFP postizenych zemi dokonce zaporné.

Byly sice pfejimany technologie ze zdpadu, avSak nedochazelo k inovacim, které by
vedly k rtstu celkové produktivity.

Zvysovala se tedy pouze produktivita prace, zatimco kapital, ktery ptitékal zvySujicim
se tempem az do krize v roce 1997, byl vyuzivan stale méné efektivne.

Diskuse

Asijsky rast pred krizi byl velmi vyrazny a objevovaly se studie tazajici se za jak
dlouho se asijské zemé¢ dostanou pied troven zdpadu. Po krizi v roce 1997 se otdzkou stalo,
za jak dlouho se dostanou na predkrizovy stav a zda byl viibec asijsky rast skutecny.

Pokud se podivame na zdroje financovani investic v asijském regionu, zjistime ze do
pocatku devadesatych let byly timto zdrojem pievazné domadci uspory. Dale pak vétSina
kapitalu ze zahrani¢i méla podobu piimych zahrani¢nich investic. TakZe lze fici, Ze skute¢né
masivni nartist investic se tykal az devadesatych let.

Pravé ukazatel TFP byl jakoZto makroindikéator slabym mistem asijskych ekonomik a
mohl byt i indikdtorem budoucich potizi.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, aby ekonomika rostla musi se v dlouhém obdobi zvySovat
. . .. Yy *
produktivita prace a ktomu v Asii skutecné¢ dochdzelo. Produktivita prace ~ diky

obrovskému pftilivu kapitalu rostla velmi rychle. Prudce se zvySovala kapitalova vybavenost,
avSak nedochazelo k inovacim a zvySovani Grovné technologie, ¢imz se projevily klesajici
vynosy z kapitalu.?

Existuji vSak pfipady, kdy ekonomicky rist neni vysvétlen naristem celkové
produktivity. Absence této obvyklé korelace mezi vysokym riistem a produktivitou muize
signalizovat budouci potiZze.

Jako ptiklad byva uvadéna sovétska ekonomika padesatych a pocatku Sedesatych let.
Ta dosahovala v této dob¢ vyrazného rtstu diky masivni mobilizaci pracovnich sil a vysoké
mife investic. Ke zvySovani TFP vSak téméi nedochazelo. Sovétsky svaz jakozto zaostavajici
zem& mohla dosahnout zlepSeni produktivity adoptovanim zapadnich technologii, ke které
dochazelo. Na védu a vyzkum byly vénovany znacné zdroje. Ze studii sovétské ekonomiky

? Pokud se podivame na dlouhodoby vyvoj Britanie a USA, kapital a vstup na jednoho pracovnika rostly zhruba
stejné, je dobré ovSem piipomenout, Ze starsi studie nebrali v tivahu rist vzdélanosti a tedy zlepSovani lidského
kapitalu.



vSak vyplyva, ze tyto zdroje nebyly vyuzivany efektivné. Sovétska ekonomika zanedlouho
zacala ostfe zpomalovat a prvnim indikatorem tohoto zpomaleni mohl byt vyvoj TFP jiz
v Sedesatych letech.

Tato éra jiz patii historii, avSak ptiklad Asie je podstatné mladsi. Prvni, kdo zjistil, Ze vyvoj
TFP v Asii je oproti zavratnému boomu velmi $patny, byl stanfordsky ekonom Lawrence Lau.
Vyvoj TFP v zemich postiZzenych krizi a Hong Kongu a Taiwanu, které krizi postiZeny nebyly
znazoriuje piedchézejici tabulka. Vidime, ze zemé krizi nepostizené dosahovaly kladnych
hodnot TFP, zatimco zemé& jichZ se krize v devadesatych letech tykala méli TFP zaporné
s vyjimkou Thajska, kde vSak byl TFP velmi nizky (0,1).

Vysledkiim studie Lawrence Lau nebyla zpocatku vénovéana velka pozornost. Dalsi
studie Alwyn Young z Boston University ukazovala na vyrazné vyssi rlst vstupt, potazmo
investic, v Singapuru oproti Taiwanu pfi¢emZ rist obou ekonomik byl srovnatelny. Tento
vysledek vedl k dal§im studiim Asijskych ekonomik. Zkoumani ukazala, Ze Singapur je
typickym piikladem tzv. ,,asijskych tygra kde riist neni zptisoben ristem efektivnosti, nybrz
vstupt.

Az od roku 1994 zacaly tyto studie ziskavat §irsi publicitu. Udaje uvedené v tabulce se
poprvé objevily v reportu o vyvoji asijskych ekonomik Svétové banky v roce 1993 v apendixu
bez komentare

O tom, ze asijské ekonomiky naplno zazivaly klesajici vynosy z kapitalu vypovida i

ukazatel ICOR ,jincremental capital-output ratio®, ktery lze matematicky vyjadfit jako:

AR , neboli:
AY

Tento ukazatel vyjadiuje jak vysoka investice je tfeba k produkci dodatecné jednotky
produktu.

ICOR v dob¢ pied krizi rostl coz dokazovalo klesajici mezni vynosy z kapitalu. Aby
tyto zem¢ dale rostly, musela by se neustale zvySovat mira investic.

Zavér

Pres veSkeré problémy v datech a statistikich zemi postizenych krizi, podstata
problému zlstavd stejnd. Asijské zemé v dobé pred krizi vroce 1997 dosahovaly
pozoruhodnych temp rstu bez odpovidajicich naristt v produktivite.

Je dobré pfipomenout, Ze Asie se technologicky stale nachédzela za Grovni zépadu a
mohla tedy adoptovat zapadni technologie, inovovat a zvySovat svou produktivitu.
K pfejimani zépadnich technologii zde jiz skute¢né¢ dochazelo avSak jejich pouZziti nebylo
efektivni pfi vyuzivani danych zdroju.

Piiklad jihovychodni Asie se tykd vyznamu inovaci a technologického pokroku pro
ekonomicky rast.. V soucasné dobé ma naptiklad USA vyssi TFP nezli EU ¢&i Japonsko.
Logickym vyusténim by tedy pravdépodobné méla byt vyssi podpora novych technologii a
jejich efektivniho vyuzivani v téchto zemich.
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