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Annotation

Hard competitive environment asks for efficient and financially stable economic subjects. The
entrance of the Czech Republic into the EU and the connected integration into common
market brings much hard competitive ring for all economic subjects in the Czech Republic.
The competitive environment on common market with agricultural products can be ranked
among the hardest one. From this point of view it is very important to get ready for the
entrance, mainly in the sphere of finance. The contribution deals with the analyses of credit
financing and its impact on economic issues of agricultural enterprises. There is used
quantitative analysis to solve this problem. Econometric modelling contains fundamental
factors influencing the economy of agricultural enterprises, mainly from the aspect of
financial recourses. There is analysed the period of 1997-2002, in which there was preparing
the agriculture for conditions of common market and it is hence possible to stress fundamental
tendencies, which should continue after the entrance.

Anotace:

Zosttujici se konkurencni prostiedi vyzaduje vykonné a financné stabilni hospodaiské
subjekty. Nastavajici vstup Ceské republiky do EU a s tim spojené vélenéni do spole&ného
vnitiniho trhu pfinese mnohem tvrdsi konkuren¢ni ring pro vSechny ekonomické subjekty
¢eského hospodaistvi. Pro zemédelské podniky to plati dvojnasobné. Konkurenéni prostiedi
na vnitinim trhu se zeméd¢lskymi produkty lze fadit mezi nejtvrdsi. Je proto nutné byt na
vstup dobie pfipraven a to piedev§im z hlediska finan¢ni stability. Pfedluzené ekonomické
jednotky se budou jen tézko vyrovnavat nastolenym ekonomickym tlakiim. Ptispévek je
zaméfen pravé na analyzu vlivu uvérového financovani na hospodafeni zemédélskych
podnikti. K této problematice je piistupovano pomoci kvantitativni analyzy, vyuZzivajici
ekonometrické modelovani pro zjiSténi zakladnich a podstatnych faktord ovliviiyjicich
ekonomickou ¢innost zemédelskych podniki a to predev§im z pohledu financovani vnéjSimi
zdroji. Analyze je podrobeno obdobi 1997-2002, ve kterém dochazelo k ptiprave zemédé€lstvi
na vstup do EU a je proto mozné vysledovat zakladni tendence, které¢ by mély pietrvavat i po
vstupu.
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Uvod

Spole¢ny trh EU piedstavuje pro Ceské podniky na jedné strané velkou pftilezitost, ale
na druhé strang také velka rizika a ohrozeni. K tomu aby byly vyuzity pfilezitosti stavajiciho
vstupu a minimalizovana ohrozeni je zapotfebi maximalné vyuzit silnych stranek ceskych
podniki a zaroven eliminovat rizika slabych stranek. Jednim z dulezitych faktort, které budou
hrat vyznamnou roli pro uspéch na vnitinim trhu EU, je finan¢ni stabilita podnikatelskych
subjektti. Finan¢ni stabilita je ovliviiovdna mnohymi faktory, mezi néz patii moZnost
ziskavani a nasledného vyuziti zdroji financovani. Pfispévek je zaméfen na ohodnoceni vlivu
uvérového financovani na ekonomické vysledky zemédélskych podniki, které predstavuje
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finan¢ni stabilitu podnikd.

Cil a metodika

Hlavnim cilem pfispévku je ohodnoceni vlivu uvérového financovani na ekonomické
vysledky zemédélstvi podniki.

Pouzita data byla erpana z publikace Ceského statistického tfadu (CSU) — ,,Vybrané
finanéni ukazatele hospodateni zemédélskych podniki“ a zinternetovych stranek CSU a
Ministerstva zemé&délstvi (MZe) CR.

Za ucelem dosazeni stanovené¢ho cile byla jako metodicky nastroj vyuzita horizontalni a
vertikalni analyza kapitalové struktury ve sledovaném obdobi a dale jednorovnicové
ekonometrické modely. Prvni vztah zachycuje tvorbu kapitalu (2.1). Druhd rovnice je
modifikace Cobb-Douglasovy produkéni funkce (2.2), kde jako vstupy do procesu
transformace jsou pouzity kapital a pida/pracovnici, tj. ,,naturalni produktivita prace®.

Bivie (K) = yiixe + yixa (VI) + yisxs (Uv) + uyy (2.1)

Bivi (UPH) = a *K? * PP * u;,* (2.2)
, kde
Vit(K) oo ooo oo v cvv v oo celkovy kapital/pocet org. ve sledovaném souboru (tis K¢)
Xt e aenaanns et veevee ... jednotkovy vektor
X2t (V) oo v v v vee oo Vlastnd jmeni/pocet org. ve sled. souboru (tis. KC)
X3t (UV) v v e eeeen e . . bankovni tivéry/pocet org. ve sled. souboru — vyj. v postupnych
diferencich (tis. K¢)
Vit (UPH)........................icetni pFidand hodnota/pocet org. ve sled. souboru (tis. K¢)
Ko celkovy kapital/pocet org. ve sledovaném souboru (mil. K¢)
PP puda/pracovnici = ,,naturalni produktivita prace*

Odhad definovanych zavislosti je postaven na Ctvrtletnich datech. Tyto data reprezentuji
podniky se 100 a vice zamé&stnanci. Pro cely analyza vSak bylo nutné provést upravu dat,
jelikoz se snizoval pocet podnikit v zakladnim souboru a nezohlednéni tohoto faktoru by
neodrazelo skuteCnost, ze podniky =zistavajici v zédkladnim souboru ekonomicky sili.
Diivodem pro snizujici se pocet podnika bylo nezaslani (neodevzdani) pozadovanych vykaza
CSU, déle pak piefazeni do kategorie s men§im podtem zaméstnancii nez je 100, spojeni,
slouceni ¢i zanik nékterych podnikii. Bylo proto ptistoupeno k prepoctu dat na jeden podnik.
Vzhledem k vysokému poctu podnikll v souboru se tak nedopoustime vyrazného zkresleni, ale
1 tak je zde nutné polozit predpoklad, ze datovy soubor podnika se 100 a vice zaméstnanci je
slozen zrelativné homogennich podniki (ptfedpoklad normalniho rozdéleni v souboru).



Ptepocet dat na jeden podnik vyjadiuje tudiz jakysi primér odvétvi v této velikostni skupiné a
1ze dle néj analyzovat zékladni tendence a charakteristiky.

Vysledky a diskuse

Analyza za¢ne vertikalnim a horizontalnim rozborem tabulky ¢. 1 a k ni pfislusejicich
trendovych funkci. Trendové funkce (viz tabulka €. 2) popisuji vyvoj pfislusné polozky pasiv
v Case. Statisticka kvalita odhadnutych funkci je dle koeficientu determinace dobra. Témét
vSechny exogenni proménné az na jednu jsou rovnéZ statisticky vyznamné. Funkce tedy
dosahuji dobré statistické kvality a lze dle nich analyzovat vyvoj zavisle proménné v Case.
Z tabulky ¢. 1 a ztrendovych funkci tedy vyplyva, Ze celkovy objem pasiv (kapitalu)
v prub¢hu sledovaného obdobi rostl a to téméi o 50 mil. K¢. Na tomto nartistu mel nejveétsi
podil rast vlastniho jméni témét o 45 mil. K¢. Rostouci tendenci lze pozorovat i ze
strukturdlniho parametru u pfislusné trendové funkce. Z hodnot ostatnich parametrt je vidét,
ze zbylé polozky pasiv, mimo polozky ostatni, maji rovnéz rostouci tendenci ale mirngj$im
tempem. Bankovni uvéry a vypomoci a zavazky z obchodniho styku a pftijaté zalohy vzrostly
pfiblizné stejné a to o 4,5 mil. K&. Pfijaté pijcky od podniki, spolecnosti apod. rostly asi o
jeden mil. K¢. Zajimavé je sledovat strukturu pasiv (viz téz tabulka €. 1). Ve struktuie pasiv
dochdzi ke zméné u polozek vlastniho jméni a polozky ostatni. Zbylé sledované ukazatele si
zachovavaji ptiblizné stejny podil béhem analyzovaného obdobi. Vlastni jméni vzrostlo ze
46,6 % na 57,67 %. Z tohoto naristu je mozné téz sledovat vyrazné rostouci tendenci této
polozky pasiv ve srovnani s ostatnimi polozkami. Lze potom konstatovat, ze vlastni kapital
stavaji mén¢ zavislé na cizich zdrojich financovani (rezervy zastavaji témet konstantni) a jsou
financné mén¢ rizikové. Lze téZ usuzovat, vzhledem ke stabilnimu vyvoji v poslednich tfech
letech, ze se podniky pohybuji nékde kolem optimalni struktury pasiv. Bankovni Gvéry se
podileji na financovani 11 az 12 %, zavazky z obchodniho styku a pfijaté zalohy 10 az 11 %
a prijaté ptujcky od podniki, spolecnosti apod. ptiblizné 3 %. Spoji-li se tyto tii polozky tzn.
bankovni Uvéry, dodavatelské uvéry a uvéry mezi podniky dosahuji tyto cizi zdroje 25 %.
Z toho lIze ucinit zavér, ze uveérové financovani tvoii podstatnou cast finan¢nich zdrojh
podnikatelskych subjektl a jejich podil se v ¢ase udrzuje konstantni. Omezime-li se opét na
bankovni uvéry, Ize podle jejich podilu na celkovych zdrojich konstatovat, ze hraji dalezitou
roli ve financovani provoznich a investi¢nich aktiv podnikatelskych subjekti.

Tabulka €. 1 — Kapitalova struktura v tis. K¢ (pfepocet na 1 podnik)

Polozka Obdobi
1997 1998 1999 2000 2001 2002
Pasiva celkem 150905,16| 161323,77| 178224,04, 191898,61| 201336,08 200618,97|
Vlastni jmém’ 70339,29 80297,62 92717,89] 106885,07| 117658,72] 115706,67

Zavazky z obch. styku a pfij. zalohy | 16580,16] 18950,66] 19917,49] 21712,37] 20943,17 X
Pfij. pujéky od podniku, spolec.,

apod. 5103,696) 5682,156| 6841,625 6660,565 6106,406 X

Bankovni GUvéry a vypomoci 17624,69  19398,12 22151,53 24340,17| 24823,62| 22247,68

Ostatni 41257,33]  36995,21] 36595,51] 32300,44| 31804,16 X
Struktura pasiv v %

Vlastni jméni 46,61158  49,77421| 52,02322| 55,69872| 58,43896| 57,67484

Zavazky z obch. styku a pfij. zalohy | 1098714 11,74697| 11,17553] 11,3145 10,4021 X
Pfij. pujéky od podniku, spolec.,

apod. 3,382055) 3,522206) 3,838778 3,470877| 3,032942 X
Bankovni Gvéry a vypomoci 11,67931  12,02434] 12,42904] 12,68387| 12,32944] 11,08952
Ostatni 27,33991 22,93228 20,53343] 16,83203| 15,79655 X

Pramen: CSU a vlastni propoéty



Tabulka €. 2 - Trendové funkce ke kapitalové strukture

Ukazatel Trendova funkce Chyba parametru P-hodnota R’

Pasiva celkem y = 142490 + 10922,3x |(5299,66),(1360,83)|(0,0000),(0,0013)| 94,15
Vlastni jméni y = 61958,8 + 10088,2x (4680,2),(1201,76) |(0,0002),(0,0011)| 94,63
Zavazky z obch. styku a pfij.

zalohy y = 16174,5 + 1148,77x(996,668),(300,507)|(0,0005),(0,0315)| 82,97
PFij. pujcky od podniku,

spoleC., ap. y = 5183,74 + 298,383x |(646,23),(194,846) |(0,0040),(0,2232)|43,87
Bankovni Uvéry a vypomoci |y = 17606,3 + 1188x  |(1767,25),(453,789)|(0,0006),(0,0589)| 63,15
Ostatni y = 42870,9 - 2360,11x |(1263,77),(381,042)/(0,0001),(0,0085)| 92,75

Nyni bude pozornost zamétena pouze na polozky vlastniho jméni a bankovnich tvéri.
Tyto polozky, jak uz bylo poznamenano, hraji dilezitou roli v provoznich a investi¢nich
aktivitach podnikli a je proto na tomto misté vhodné analyzovat tvorbu kapitdlu za ptispéni
téchto dvou zdroja financovani.

Tabulka ¢. 3 obsahuje vystupni charakteristiky rovnice tvorby kapitalu. V této rovnici
vystupuji jako vysvétlujici proménné tvorby kapitalu vlastni jméni a bankovni tvéry. Odhad
charakteristik je postaven na ctvrtletnich datech a proménné jsou uvedeny v tis. K& Bankovni
uveéry jsou vyjadieny v postupnych diferencich. Rovnice dle statistického ovéieni dosahuje
horsich kvalit, ale pro Gcely této analyzy postaci. F-pomér a p-hodnota vykazuji statistickou
prukaznost rovnice. Vysokych hodnot dosahuje 1 koeficient determinace. Zvolené exogenni
proménné vysvétluji vyvoj endogenni proménné z 97 %. O néco horsi vysledek dosahuje D-
W test. Vypoctend hodnota 1,299 naznacuje, ze se v rovnici miize vyskytovat autokorelace
nadhodné slozky. HorSich vysledkl je téZ dosazeno u statistické vyznamnosti strukturdlnich
parametri. Konstanta a vlastni jméni jsou dle p-hodnoty statisticky vyznamné. Statisticky
nevyznamnou polozkou jsou bankovni uvéery. Strukturdlni parametr je dokonce niz$i nez jeho
chyba. Tento Spatny vysledek u této nezavisle proménné je ziejme zpisoben pouze velice
pozvolnym nérlstem této proménné ve sledovaném obdobi. Na tomto misté je vSak dulezité,
ze strukturalni parametr je z logicko-vécného hlediska spravné orientovan.

Tabulka €. 3 — Vypocet tvorby kapitalu — vystupni charakteristiky rovnice

Endogenni proménna: Kapital

Exogenni proménné |Strukturalni parametr |Chyba parametru |P-hodnota

Konstanta 74446,3 3914,17 0,0000

\Vlastni jméni (VJ) 1,11474 0,0402944 0,0000

Bankovni Gvéry (BU) 0,116824 0,281241 0,6821
Charakteristiky modelu

F-pomér 387,67

P-hodnota 0,0000

R?/ R? (korig.) 97,36 /97,11

D-W 1,299183

Kapital = 74446,3 + 1,11474 VJ + 0,116824 BU ~ (3.1)

Z odhadnuté rovnice tvorby kapitalu (3.1) lze potom ucinit tyto zavéry. Vzroste-li
vlastni jméni o 1 tis. K¢, vzroste celkovy kapital o 1,115 tis. K¢. Rust vlastniho kapitdlu na
sebe vaze rist 1 nékterych ze zde nezahrnutych polozek celkového kapitalu. Pasobi tak na
jeho vyrazny celkovy nartst. Zméni-li se bankovni Gvéry o 1 tis. K¢ oproti pfedchozimu



obdobi, zméni se hodnota celkového kapitalu o 0,117 tis. K¢ stejnym smérem. Dochazi tedy
téZ k nartstu ale klesajicim tempem. Rist bankovnich avérl je kompenzovan témét z 90 %
poklesem jiné polozky pasiv a naopak. Lze tedy usuzovat, Ze bankovni uvéry kompenzuji
vypadky ostatnich polozek pasiv a hraji diileZitou roli v CF podniki.

Dale bude analyza pokracovat ohodnocenim vlivu kapitdlu na vystup z procesu
transformace. Rozborem jeho vlivu na kone¢ny vystup a vzhledem k ptedchozi analyze, bude
ohodnocena uloha tvérového financovani v hospodareni zemédélskych podnikd.

Analyza zacne statistickym ovéfenim odhadnuté Cobb-Douglasovy produkéni funkce
(3.2). Vstupy do procesu transformace jsou zde kapital a ptida/pracovnici. Vystupem této
produkéni funkce je Gcetni pfidand hodnota. Vystupni statistické charakteristiky jsou uvedeny
v tabulce ¢. 4. Ztabulky je patrné, ze odhadnutd funkce dosahuje velmi dobré kvality.
Rovnice je dle F-poméru a p-hodnoty statisticky vyznamna a tudiz vhodna pro analyzu. Index
determinace tika, ze pouzité vyrobni faktory vysvétluji pohyb endogenni proménné z 60 %,
coz je prijatelné procento vzhledem ktomu, ze zde nejsou zahrnuty vSechny faktory
ovliviiyjici konecnou hodnotu vystupu. Hodnota D-W testu vylucuje existenci autokorelace
nahodné slozky. Testovanim statistické prikaznosti podle p-hodnoty lze téz ptijmout
hypotézu, ze odhadnuté parametry se vyznamné¢ lisi od nuly.

Tabulka ¢. 4 — Cobb-Douglasova produkéni funkce — vystupni charakteristiky

Endogenni proménna: uéetni pfidana hodnota

Exogenni proménné  [Strukturalni parametr |Chyba parametru  |P-hodnota

Konstanta 4,96186 0,757388 0,0000

In kapital 0,355916 0,196477 0,0844

In puda/pracovnici 0,856992 0,310654 0,0118]
Charakteristiky modelu

F-pomér 16,03

P-hodnota 0,0001

I/ 1 (korig.) 60,43 / 56,66

D-W 1,9862

UPH = 4,96186 + 0,355916Inkapitdl + 0,856992Inpiida/pracovnici
UPH = 142,8592672 * Kapital”**'° * Pida/pracovnici”***
APk = 142,8592672 * Kapital """ * Pida/pracovnici®®*”
APpjp = 142,8592672 * Kapitdlwﬁgm * Pﬁda/pracovm’ci‘o’] 43008
MPy = 50,84589894 * Kapital ****" * Pida/pracovnici®**”
MPpp=122,4292491 * Kapitdlwﬁgm * Piida/pracovm'ci‘o /143008
Izokvanta: Piida/pracovnici = druhd odmocnina (UPH/142,8592672 *Kapital”**'")
Kapital = druhd odmocnina (UPH/142,8592672 *p/p836992)

(3.2)

Po statistickém ovéteni funkce lze nyni piejit k ekonomickému rozboru odvozené
zavislosti. Z rovnice (3.2), jez je linearizovanou formou Cobb-Douglasovy produkéni funkce,
byla odlogaritmovanim ziskdna mocninna podoba této produkéni funkce a nasledné odvozeny
dilezité charakteristiky PF v¢etné funkci izokvant. Mocninna podoba PF, funkce jednotkové
produkce (AP) pro oba vstupy, funkce mezni produkce pro oba vstupy a funkce izokvant jsou
uvedeny pod vztahem (3.2). Dfive nez vSak budou posouzeny tabelované hodnoty funkce a
odvozenych charakteristiky, bude posouzena samotnd podoba vyc¢islené produkéni funkce.

Vycislené strukturdlni parametry produkcéni funkce zaroven piedstavuji pruznosti
funkce a tedy efektivitu daného vyrobniho faktoru. Soucet strukturdlnich parametri u
exogennich proménnych davé informace o stupni homogenity produkéni funkce. Zméni-li se
tedy mnozstvi vloZzeného kapitdlu do podnikani o 1 %, zméni se vystup tj. Getni ptidana



hodnota o 0,3559 % stejnym smérem. Pii zméné¢ druhého pouzitého vyrobniho faktoru tj.
puda/pracovnici o 1%, dojde ke zméné vystupu o 0,857 %. Z toho lze usoudit, Ze vyrobni
faktor ptida/pracovnici (Cili ,,naturalni produktivita prace®) je efektivnéjsi. Ovliviiuje vystup
piiblizn€ dvakrat tolik co vlozeny kapital. Sectou-li se oba strukturdlni parametry, je hodnota
vétsi nez jedna (konkrétné 1,2129). To znamend, ze stupen homogenity produkéni funkce
vyjadifuje rostouci vynosy z rozsahu.

Tabulka €. 5 — Vy¢islené charakteristiky produkéni funkce

K P/P UPH APK APp/p MPK MPp/p EpK EpP/P
90 9 4658,36 51,76 517,60 18,42 443,57
100 10 5293,37 52,93 529,34 18,84 453,64
110 11 5942,07 54,02 540,19 19,23 462,94
120 12 6603,47 55,03 550,29 19,59 471,59
130 13 7276,71 55,97 559,75 19,92 479,70
140 14 7961,09 56,86 568,65 20,24 487,33
150 15 8655,95 57,71 577,06 20,54 494,54 0.355916 | 0,856992
160 16 9360,76 58,50 585,05 20,82 501,38
170 17 10075,02 59,26 592,65 21,09 507,89
180 18 10798,28 59,99 599,90 21,35 514,11
190 19 11530,15 60,68 606,85 21,60 520,07
200 20 12270,27 61,35 613,51 21,84 525,78
210 21 13018,32 61,99 619,92 22,06 531,27
220 22 13773,99 62,61 626,09 22,28 536,55

V tabulce ¢.5 jsou uvedeny tabelované hodnoty produkce a odvozenych charakteristik.
Tabelované hodnoty jsou uvedeny pro interval hodnot vyrobnich faktord, jez je smysluplny a
v odhadu produkéni funkce piiblizné pouzity. Vyvoj hodnot vyrobnich faktorii mimo tento
interval muize vést jiz kodliSnym vyrobnim podminkdm a ztoho vyplyvajicim
charakteristikam. Analyza se tudiz omezi na tento interval. Vyvoj ucetni pfidané¢ hodnoty
vykazuje rostoucti trend a to stoupajici mérou. Projevuji se zde rostouci vynosy z rozsahu (viz
stupeit homogenity produkcni funkce). V tomto intervalu, a za platnosti danych podminek, je
tudiz vyhodné vyuzit stoupajici produktivitu vyrobnich faktorG a zvySovat mnozstvi
pouzitych vstupii smérem k maximalizaci vystupu. Pouzity tvar produkcéni funkce nam brani
pocitat optimalni mnozstvi vstupl pro ucely maximalizace hodnoty produkce (i kdyby se Slo
pies vymezeny interval). Lze tudiz jen znovu konstatovat, Ze za téchto podminek je tcelné
zvySovat mnozstvi produkce dokud se podminky nezméni. Hodnoty primérné produkce a
mezni produkce pro oba faktory rovnéz vyjadiuji rostouci tendenci se zvySujicim se pouzitim
vyrobnich faktort. Produkéni pruznosti, jak jiz bylo feeno, nabyvaji hodnot strukturdlnich
parametrii a neméni se pi1 zméné velikosti pouzitych vstupti. Jednd se o produkéni funkei
s konstantni produkéni pruznosti.



Tabulka & 6 — Hodnoty UPH pro riizné irovné vstupii vyrobnich faktori

K\P/P 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
&2\20 6403 | 7008 | 7605 | 8193 | 8775 | 9351 | 9920 | 10484 | 11043 | 11598 | 12148 | 12694 | 13236 | 13774
X’PQ\ 6298 | 6893 | 7480 | 8059 | 8631 | 9197 | 9757 | 10312 | 10862 | 11407 | 11948 | 12485 | 13018 | 13548
2 k’l 90 | 6774 | 7351 | 7920 | 8482 | 9039 | 9589 | 1013510675 | 11211 | 11743 | 12270 | 12794 | 13315
190\ MB 6652 | 7218 | 7777 | 8329 | 8875 | 9416 | 9951 | 10482 | 11008 | 11530 | 12048 | 12563 | 13074
180 \596‘& 6525 | 7080 | 7629 | 8170 | 8706 | 9236 | 9762 | 10282 | 10798 | 11310 | 11819 | 12323 | 12825
170 5%42 \\6§94\ 6938 | 7475 | 8006 | 8531 | 9050 | 9565 | 10075 | 10581 | 11083 | 11581 | 12075 | 12566
160 | 5717 7 | 6790 | 7315 | 7835 | 8349 | 8857 | 9361 | 9860 | 10355 | 10846 | 11333 | 11817 | 12298
150 | 5587 \81}‘5\ 6636 | 7149 | 7657 | 8159 | 8656 | 9148 | 9636 | 10120 | 10600 | 11076 | 11549 | 12019
140 | 5452 59%7\ MS 6976 | 7471 | 7961 | 8446 | 8926 | 9402 | 9874 | 10343 | 10807 | 11269 | 11727
130 | 5310 | 5811 \\G\QOG 6794 | 7277 | 7754 | 8226 | 8694 | 9158 | 9617 | 10073 | 10526 | 10976 | 11422
120 | 5161 | 5648 6@\ 6@0& 7072 | 7536 | 7995 | 8450 | 8900 | 9347 | 9790 | 10230 | 10667 | 11101
110 | 5003 | 5476 | 5942 M 7 | 7306 | 7751 | 8192 | 8629 | 9062 | 9492 | 9918 | 10342 | 10763
100 | 4836 | 5293 | 5744 M [N6628 T~4Q63 | 7493 | 7919 | 8341 | 8760 | 9175 | 9588 | 9997 | 10404
90 4658 | 5099 | 5532 | 5961 ] 6384 | 6803 17217 | 7627 | 8034 | 8437 | 8838 | 9235 | 9629 | 10021

Tabulka ¢. 6 uvadi hodnoty vystupu tj. cetni pfidané hodnoty pro riizné¢ kombinace
vstupti. Hodnoty vstupti jsou pouzity z jiz vySe definovaného intervalu. Z hodnot vystupu lze
opét pozorovat, ze s rostoucim pouzitim vyrobnich faktorti roste mnozstvi vystupu, tj. pohyb
severovychodnim smérem. Zaméfi-li se nase pozornost na stejné urovné vystupu uvedené
v tabulce, dostaneme pii spojeni téchto hodnot kiivku funkce izokvanty pro dany vystup (viz
tabulka ¢. 6 — vyznaCené kiivky pro zvolené tUrovné produkce). Lze tak posoudit rtizné
kombinace vstupi pouzitych pro ucely dosazeni stejného vystupu. Jednd se o vrstevnice
produkéniho povrchu pienesené do prostoru omezeného intervalem hodnot pouzitych
vyrobnich faktort.

Piehledné&ji je mozné kiivky izokvant znazornit v grafu ¢. 1. Zde jsou hodnoty
izoproduk¢ni kiivky vypocteny z funkce izokvanty, kde jako zavisle proménnéd vystupuje
kapital. Z pribéhu izoprodukénich kiivek je vidét, Ze se jedna o klesajici mezni miru zdmény
vyrobnich faktorti. To znamend, Ze klesd Ubytek vyrobniho faktoru kapital pii jednotkové
zméné ve faktoru pada/pracovnici.

Na tomto mist¢ je tieba pfipomenout, ze roste-li kapital ptijde o zvySovani kapitalové
narocnosti a zvySovani intenzity produkce. Bude-li se zvySovat ,,naturdlni produktivita prace*
jde podle vyvoje v analyzovaném obdobi o vyvoj predevsim Citatele, jelikoz pocet pracovnikl
byl téméf konstantni. To znamena, Ze 1 pfi analyze izoprodukénich kiivek je nutné tento fakt
zohlednit a pocitat spiSe se zmeénou vyméry pidy. Pohyb timto smérem, tj. zvySovani vymeéry
pudy na jednoho pracovnika, by naopak vedl k mensi intenzité¢ produkce (ceteris paribus). Pti
zméné vymery pudy je tfeba jeste brat v potaz, ze v soucasné dob& podniky zvySuji
obhospodatovanou vymeéru spiSe vyuzivanim pachtu a to nema vliv na celkovou vysi kapitalu.
Rostouci vySe kapitalu nese sebou dalsi efekty, mezi které patii rostouci vyjednavaci
schopnost a postaveni na trhu. Zvysuje-li se tedy kapitdl, podniky mohou ziskat vyssi efekt
v cenovém vyjadreni na jednotku produkce.



Graf & 1 - Izokvanta - Kapital = druha odmocnina (UPH/142,8592672*P/P"*%2)
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V piispévku je analyzovan vliv uvérového financovani na ekonomické vysledky
zemédé€lskych podnikl se 100 a vice zaméstnanci. Z analyzy plyne, Ze jak bankovni Gvéry,
tak i celkové uverové financovani si ve struktufe pasiv zachovavaji stejny podil. Analyza
tvorby kapitalu ukazuje, Ze vlastni jmé€ni ma rostouci tendenci. Ristem VI dochézi i k riistu
ostatnich polozek pasiv tak, aby byla zachovana uréitd optimalni struktura kapitdlu. Rust
bankovnich uvérii pisobi na rist kapitalu klesajici mérou a dochdzi tedy k ndhradé jinych
polozek pasiv bankovnimi uvéry. Bankovni uvéry tedy kompenzuji vypadky ostatnich
polozek pasiv a hraji dilezitou roli v CF podnikl. Celkovy kapital, jako vyrobni faktor, pak
vyznamné ovliviiuje celkovou produkei a prispiva k rostoucim vynosiim z rozsahu. Z toho Ize
usuzovat, ze 1 bankovni Uvéry hraji dulezitou roli pii tvorbé ekonomického vysledku
zemédélskych podnikt.
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