Burzovní zpravodajství z obchodování na  Obchodní burze Hradec Králové 

11. týden roku 2005

Aktuální  informace
Burza pokračovala své obchodování v novém roce. Na 10. burzovním shromáždění v letošním roce se obchodovalo s obilovinami, olejninami a luštěninami. Na burze bylo možno koupit nebo prodat olejniny za 4,5 mil.Kč, obiloviny za 5,2 mil.Kč a luštěniny za 0,4 mil.Kč.
Obchodování bylo klidné s mírným oživením kotace, sezónním zpevněním cen a zahájením kotace luštěnin. U všech komodit byla zahájena kotace na kontaktní měsíc 04/05 (duben letošního roku). Při zahájení kotace nového kontraktního měsíce index změny ceny nesledujeme, ale sledujeme vývoj zahajovací kotace proti zahajovací kotaci předchozího kontraktního měsíce. To svědčí o výchozí základě pro pohyb cen na dalších burzovních shromážděních. U všech kotovaných komodit ve srovnání se zahajovacími kotacemi minulého měsíce se cena nezměnila nebo zpevnila. Dále je uveden přehled hodnot změn zahajovacích kotací u jednotlivých komodit.

· PKR beze změny,

· PPO + 50 Kč/t,

· RES + 250 Kč/t,

· REV beze změny

· SRE + 200 Kč/t.

Toto může znamenat sezónní vzestup cen jak je pro toto období obvyklé, nebo návrat k úrovní cen, které nejsou ovlivněny zvýšenou nabídkou letošního roku. Zvýšení cen zahajovacích kotací není dramatické, takže se spíše kloníme k názoru, že se jedná sezónní výkyv ovšem z daleko nižší základny, než v předchozích letech.  Na tomto burzovním shromáždění byla zahájena kotace nové komodity a to krmných luštěnin.  

Obchodovalo se  poptávkou po 1.000 t semene řepky na 04/05 za cenu 5.300 Kč/t. Obchodovalo se také s pšenicí potravinářskou, krmnou a ječmenem sladovnickým. Pšenice potravinářská byla zakótována poptávkou po 1.000 t a nabídkou 200 t na 04/05 za cenu 2.700 Kč/t. Pšenice krmná byla kotována poptávkou po 1.000 t na 04/05 za 2.050 Kč/t. Ječmen sladovnický  byl kotován nabídkou na prodej 200 t na 04/05 za 3.500 Kč/t. Na tomto burzovním shromáždění byla kotována také poptávka po 500 t řepkových výlisků na 04/05 s cenou na úrovni 2.400 Kč/t. Dále byla kotována nabídka prodeje 250 t řepkových extrahovaných šrotů na 04/05 za cenu  3.500 Kč/t. Z luštěnin byl kotovány luštěniny krmné a to nabídkou na prodej 100 t na 04/05 za cenu 4.300 Kč/t.

Nyní ke kurzovému lístku. Na burze by bylo možno prodat až 1.000 t semene řepky na 04/05 s cenou 5.300 Kč/t. Z dalších komodit bylo možno prodat až 500 t řepkových výlisků na 04/05 za 2.400 Kč/t. Z olejnin bylo možno dále koupit až 250 t řepkových extrahovaných šrotů za cenu 3.500 Kč/t s termínem plnění na 04/05. Z  obilovin bylo možno prodat až 1.000 t pšenice a koupit 200 t pšenice potravinářské na 04/05 s cenou 2.700 Kč/t, prodat až 1.000 t pšenice krmné na 04/05 za cenu 2.050 Kč/t nebo koupit až 200 t ječmene sladovnického za cenu 3.500 Kč/t. Dále bylo možno koupit až 100 t krmných luštěnin na 04/05 za cenu 4.300 Kč/t. 

Proběhl II. běh kurzu obchodování na burze a připravujeme běh další. Svůj zájem dejte prosím vědět na naši e-mailovou adresu info@obhk.cz. Na burze lze již evidovat návrhy elektronicky.

Víte, že …

Jedním ze znaků burzy je možnost licitace ceny či jiného parametru se smluvní protistranou. Licitace je dohadování jehož průběh upravují burzovní pravidla a dohlíží na ni ředitel burzovního shromáždění. Pro zjednodušení uvažujme, že se licituje pouze o ceně. Ten kdo chce prodat a ten kdo chce koupit vystavují návrh kupní smlouvy a do něj zapíší svou představu o ceně, za kterou chtějí na burzovním shromáždění prodat nebo koupit.  Kupující a prodávající vystavují k návrhu kupní smlouvy také dispozici pro práci s návrhem a v něm stanovují dohodcům pásmo pro licitaci o ceně. Návrhy kupních smluv se na burze registrují a dohodci je zveřejní na informační tabuli parketu obchodního místa.  Ostatní dohodci ale neví jaké licitační pásmo má dohodce, který návrh zveřejnil.

Vypovídací cena registrované nabídky a poptávky má svoje omezení v případě, že je samostatně realizována nabídka nebo poptávka. Ukážeme si to na obrázku 1 a 2.

Obrázek 1










Obrázek 1 popisuje situaci, kdy jsou na burzovním shromáždění kotovány návrhy na koupi a prodej SRE. Návrh A na prodej (nabídka) s licitační cenou (nejlepší cenou) 6.500 Kč/t v objemu 10 kontraktů s minimální cenou 6.300 Kč/t. Dohodce má při licitaci k dispozici licitační pásmo 300 Kč/t.  Návrh B na koupi (poptávka) s licitační cenou (nejlepší cenou) 5.900 Kč/t v objemu 30 kontraktů s maximální cenou 6.100 Kč/t. Burza vypočítala CRNP váženým průměrem v úrovni 6.050 Kč/t a uvedla jej v této úrovni v kurzovém lístku. Pokud by účastník chtěl uzavřít burzovní obchod a kotoval by návrh, tak aby CRNP ležela v pásmu jeho nejlepší a přijatelné ceny, je pravděpodobné, že by burzovní obchod uzavřel.

Obrázek 2




Proti tomu obrázek 2 popisuje situaci, kdy jsou na burzovním shromáždění kotovány pouze návrhy na koupi SRE. Návrh B na koupi (poptávka) s licitační cenou (nejlepší cenou) 5.900 Kč/t v objemu 30 kontraktů s maximální cenou 6.100 Kč/t. Burza vypočítala CRNP váženým průměrem v úrovni 5.900 Kč/t. Je to způsobeno tím, že kupující kotují pro sebe nejlepší cenu a pokud není kotována nabídka, která kotuje svou nejlepší cenu je CRNP tímto deformován a cena je „pod trhem“. Ten kdo čte kurzový lístek, měl by potom tento faktor zahrnout do svých kalkulací o tom, za jsou cenu mohu na burze koupit, nebo prodat. Pozná se to podle toho, zda je sloupcích ORP (objem registrované poptávky) a ORN (objem registrované nabídky) uvedena nějaká hodnota. Pokud jsou uvedeny obě hodnoty platí to co jsem psal k obrázku 3. Na obrázku 1 je to kotace SRE a PPO,  kde je uvedena pouze poptávka.  . Pokud by účastník chtěl uzavřít burzovní obchod a kotoval by návrh, tak aby CRNP ležela v pásmu jeho nejlepší a přijatelné ceny, je pravděpodobné, že by burzovní obchod uzavřel, ale uzavřel by nevýhodný burzovní obchod. 

Pokud by byla na kurzovém lístku kotovaná jen poptávka lze si svou licitační cenu nabídky odvodit ze vztahu

Licitační cena poptávky = CRNP + odhad licitačního pásma kupujícího + licitační pásmo mé nabídky + moje přidaná hodnota

Pokud by byla na kurzovém lístku kotovaná jen nabídka lze si svou licitační cenu poptávky odvodit ze vztahu

Licitační cena nabídky = CRNP - odhad licitačního pásma prodávajícího - licitační pásmo mé poptávky - moje přidaná hodnota
Vývoj vážené ceny registrované nabídky a poptávky

Byly kotovány jen kotace nových měsíců, a tak grafy vývoje cen neuvádíme.




































































































Licitační pásmo poptávky 200





Přijatelná cena poptávky B 6100





CRNP 5900





Nejlepší cena  poptávky B 5900





Licitační pásmo poptávky 200





Přijatelná cena poptávky B 6100





Nejlepší cena  poptávky B 5900





CRNP 6050





Přijatelná cena  nabídky A  6300





Licitační pásmo nabídky 300





Nejlepší cena nabídky A  6500
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