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1 Uvod

K dosazeni uspéchu kazdého podniku je nutny jeho rozvoj, ktery je mozné
zabezpecit prostiednictvim investi¢ni ¢innosti. Aby mohlo dojit k realizaci zvolené
podnikové investice, je tfeba nalézt dostatecné mnozstvi financnich prostredki
k pokryti investicnich ndkladi a soucasn¢ zvolit nejvhodnéj$i kombinaci zdroji

z pohledu ekonomického, ¢i neekonomického.

2 Literarni reSerSe zamérena na charakteristiku jednotlivych
zpusobi financovani investicniho ziméru

Teoreticky ptehled moznych zpisobt financovani investice vychazi ze studia
odborné literatury, uvedené v seznamu pouzité literatury. Z divodu piehlednosti
a srozumitelnosti je pouzito ¢lenéni z hlediska vlastnictvi na zdroje vlastni a cizi.
Vlastnimi zdroji jsou mysleny pocatecni vklady, odpisy dlouhodobého majetku, zisk
a rezervni fondy. Mezi cizi zdroje jsou fazeny finan¢ni véry, emitované dluhopisy
a vystavené sménky. K financovani investi¢ni ¢innosti v podniku jsou velmi casto
vyuzivany 1 specifické formy financovani, které nelze jednoznacné zatradit mezi
vlastni ani cizi zdroje. Za ostatni formy financovani jsou povazovany leasing,

faktoring a forfaiting, dale tiché spolecenstvi a rizikovy kapital.

3 Cil prace a metodika prace

Cil: nalézt optimalni zplisob profinancovéani zvoleného investicniho zdméru
spolecnosti ProMoPro s.r.0. se sidlem Rubeska 1/215, Praha 9.

Metodika prace: vychdzeno =z teoretickych poznatkli z oblasti zdroja
financovani investi¢ni Cinnosti, charakterizovanych v literarni reSerSi. Pomoci
ukazateli finan¢ni analyzy je struéné nastinéna financni situace spolecnosti,
na zaklad¢ které jsou navrzeny a nasledné zanalyzovany tfi alternativy financovani,
jejichz  pfiijatelnost je konzultovdna s vedenim spoleCnosti ProMoPro s.r.o..
K uhrazeni investinich ndkladi je =zvolena kombinace bankovniho tuvéru
s finanénim leasingem a ve dvou piipadech is vlastnim kapitdlem. Konkrétni
podminky poskytnuti bankovniho uvéru jsou stanoveny na zakladé konzultaci
s feditelkou pobocky KB, a.s.,v pfipadé¢ finan¢niho leasingu se zaméstnanci

spole¢nosti CSOB Leasing, a.s.



K hodnoceni ekonomické efektivnosti zvoleného investicniho zédméru
je pro piehlednost sestaveno s pomoci programu Microsoft Excel tabulkové schéma,
vycCislena vySe Ccistého zisku a Cistého penézniho toku zinvestice v c¢asovém
horizontu Sesti let spolu s vysledky dynamickych a statickych metod posouzeni
ekonomické proveditelnosti investice. Pfi hodnoceni kladen diiraz na hledisko
celkové nakladovosti, navratnosti vlozenych finan¢nich prostiedkid a vysi Cisté
soucasn¢ hodnoty investice. Za optimalni alternativu je zvolena ta, kterd nejlépe

odpovida pozadovanym kritériim.

4 Struéna charakteristika investi¢niho zaméru

. Charakteristika podnikatelského subjektu

ProMoPro s.r.o., se sidlem Rubeska 1/215, 190 00 Praha 9

Pfedmétem podnikatelské Cinnosti firmy je poskytovani sluzeb v oblasti
technického zajisténi kongrest. Prioritnim cilem je nabidnout svym zakaznikiim
profesiondlni sluzby pro potieby kongresové, konferenéni a vystavni ¢innosti

na svétové arovni.

. Charakteristika vybrané investice

Podnikova investice v celkové vysi pofizovacich nakladi K¢ 11.500.000,-
spoc¢iva v ndkupu televizni sttny BARCO DLite 10, vcetné¢ pftisluSenstvi,
tj. generator elektrické energie a specidlné upravend konstrukce se samozdvihacim
zafizenim. Nedilnou soucasti této investice je 1 specidlné upraveny nakladni viz

pro pievoz televizni stény.

5 Analyza moZnych zpusobi pro financoviani dané investice
s durazem na nakladovost, navratnost

V zévislosti na soucasnou finan¢ni situaci podniku jsou navrzeny tfi variantni
feSeni financovani, které se vzajemné¢ odliSuji ve volbé struktury a podilu pouzitych

zdroju kryti.



5.1

5.2

Varianta ¢. I.

Bankovni uvér: pofizeni televizni stény Dlite véetné pislusenstvi,

produkt KB, a.s.: uvér na investice ve vysi K¢ 8.600.000,- ,

sjednané individudlni podminky: pevnad urokova sazba 5,9% p.a. s dobou

splatnosti 6 let, rovnomérné meésicni splatky jistiny, poplatky, nemovitost
jako prostredek zajiSténi.
Finanéni leasing: pofizeni ndkladniho automobilu v PC K¢ 2.900.000,-,

sjednané individudlni podminky: trvani leasingu 4 roky, mési¢ni splatky,

akontace ve vy$i 30% zPC, leasingovy koeficient 1,103; kupni cena

K¢ 1.000,-, smluvni poplatek 0,10% z PC, pojisténi.

Zhodnoceni varianty ¢. 1

Zpusob financovani Celkova vyse Podil zdrojt Suma nakladt
Poskytnuty dlouhodoby uvér 8 600 000 K& 74,78% 1 655 342 K¢
Finan¢ni leasing 2900 000 K& 25,22% 572 608 K¢
Celkem 11 500 000 K& 100,00% 2 227 950 K&
Efektivnost financovani Vypoctené hodnoty

Suma nakladi 2 227 950 K&

€sH 7 754 053 K&

Doba navratnosti (rok) 3,119

Vnitfni vynosové procento 21,59%

Primérna rentabilita 30,98%

Prim. diskontovana rentabilita 27,90%

Varianta ¢. Il.

Bankovni uvér: pofizeni televizni stény Dlite,

produkt KB, a.s.: uvér na investice ve vysi K¢ 6.200.000,-,

sjednané individudlni podminky: pevné trokova sazba 5,9% p.a. s dobou
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splatnosti 5 let, rovnomérné mesicni splatky jistiny, poplatky, nemovitost
jako prostiedek zajisténi.

Finanéni leasing: pofizeni ndkladniho automobilu v pofizovaci cené
K¢ 2.900.000,-,

sjednané individudlni podminky: trvani leasingu 4 roky, mési¢ni splatky,

akontace ve vysi 25% zPC, leasingovy koeficient 1,103; kupni cena
K¢ 1.000,-, smluvni poplatek 0,10% z PC, pojisténi.
Vlastni kapital: pofizeni piislusenstvi (generator, ptfevodnik, konstrukce)

v celkové vysi K¢ 2.400.000,- .



5.3

Zhodnoceni varianty ¢. I1.

Zpusob financovani Celkova vyse Podil zdrojl Suma nakladl
Poskytnuty stfednédoby uvér 6200 000 K& 53,91% 1015 342 Ké
Vlastni kapital 2 400 000 Ké 20,87% -
Finanéni leasing 2900 000 K& 25,22% 572 608 K¢
Celkem 11 500 000 K& 100,00% 1 587 950 K&

Efektivnost financovani

Vypoctené hodnoty

Suma nakladt 1015 342 Ké
CSH 7 929 601 K¢
Doba navratnosti (roky) 3,518
Vnitfni vynosové procento 19,06%
Primérna rentabilita 31,65%
Pram. diskontovana

vynosnost 28,16%

Varianta ¢. lll.

Bankovni uvér: nakladni automobil ve vysi K¢ 2.900.000,-

elektrické energie v ¢astce K¢ 1.170.000,-,

produkt KB, a.s.: avér na provozni a investi¢ni potfeby v K¢,

sjednané individudlni podminky: pohybliva trokova sazba 6,5% p.a. (od

referencni sazby) s dobou splatnosti 3 roky, rovnomérné meésicni splatky

+ generator

jistiny, poplatky, nemovitost jako prostiedek zajisténi,

Financ¢ni leasing: pofizeni televizni stény Dlite ve vysi 6.200.000,-K¢,

sjednané individudlni podminky: trvani leasingu 5 let, ¢tvrtletni leasingové

splatky, akontace ve vysi 20% z PC, leasingovy koeficient 1,143; kupni cena
K¢ 1.000,-, smluvni poplatek 0,10% z PC, blanko sménka jako zajist'ovaci

prostiedek avalovana jednatelem spole¢nosti, odhad pojistného.

Vlastni Kkapital: piisluSenstvi (pfevodnik, konstrukce) v celkové cCastce
K¢ 1.230.000,-

Zhodnoceni varianty ¢. I11.

Zpusob financovani Celkova vyse Podil zdrojii | Suma nakladi
Poskytnuty strednédoby uvér 4 070 000 K& 35,39% 462 008 K¢
Vlastni kapital 1230 000 K¢ 10,70% -

Finanéni leasing 6 200 000 K¢ 53,91% 1264 800 K&
Celkem 11 500 000 K¢ 100,00% 1726 808 K&

Efektivnost financovani

Vypocétené hodnoty

Suma nakladt 1726 808 K&
CSH 7 788 420 Ké
Doba navratnosti (roky) 3,690
Vnitfni vynosové procento 18,15%
Prumérna rentabilita 31,50%
Prim. diskontovana rentabilita 27,95%




5.4 Vybér optimalni varianty

V zévislosti na vygenerovanych hodnotach pftislusné alternativy je zvolena
jako nejoptimalné&jsi zplisob profinancovani varianta €. II. S dlrazem na hledisko
nakladovosti v podobé celkovych ndkladl, které dosahuje ve srovnani s ostatnimi
Cisté soucasné¢ hodnoty 7.929.601,- K¢, se jevi toto tvrzeni optimality jako zcela
spravné. V ptipad¢ vykdzané doby ndvratnosti v pfesném vyjadieni 3,518 roku neni
zcela splnéna podminka co nejkrat$i doby s ohledem na ostatni varianty. Hodnoty
tohoto ukazatele se ale ve vSech alternativach pohybuji v casovém horizontu 3-4 let

a z tohoto diivodu je desetinny rozdil vii¢i nejlepsi varianté zcela zanedbatelny.

6 Hodnoceni a zavér

V této diplomové praci byla feSena problematika financovani investi¢niho
zaméru u spole¢nosti ProMoPro s.r.o. Cilem diplomové prace bylo nalézt optimalni
zpisob profinancovani investicniho zadméru sohledem naklady 1 zapory
s tim spojené. Byly navrzeny tfi alternativy financovani, které se vzajemné
odliSovaly ve volb¢ struktury apodilu pouzitych zdroji kryti. Na zakladé¢
provedenych analyz ekonomické efektivnosti byla zvolena jako nejvhodnéjsi
varianta €. II, ¢imz doslo k splnéni cile diplomové prace.

K celé praci je nutné podotknout, Ze jeji obsah je pro spolecnost

ProMoPro s.r.0. pouze jednou fazi pti zavadéni nové investice.



