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Abstrakt:

Synchronizace hospodatskych cyklil je vSeobecné ptijimanou podminkou tspé$né monetarni
integrace. Prudky nariist zajmu o tuto problematiku Ize vysledovat zejména v souvislosti se
zavadénim spolecné mény v Evropé. Zavedenim Eura v roce 2002 proces monetarni integrace
zdaleka nekonc¢i. Otazka konvergence hospodatskych cykla je stale aktudlni zejména z
pohledu rozsifovani EMU. V této praci je na zakladé pouziti shlukové analyzy ukazano, ze
ackoli v druhé poloving 90. let existovaly zna¢né rozdily mezi novymi a ptivodnimi ¢leny EU,
postupem casu tyto rozdily mizi.
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Abstract:

Synchronization of business cycles is broadly accepted condition for success of monetary
integration. Discussions about common currency in Europe have increased the interest of
European economists in this question. The process of monetary integration has not been
finished by Euro introduction in 2002. The question of convergence of business cycles is still
relevant especially from EMU enlargement point of view. In this paper is shown that the
differences between new and old members of EU have been decreasing during the time.
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UvOD

Prudky nértst zajmu o otazku hospodarské konvergence lze vysledovat v priabé¢hu 90.
let minulého stoleti zejména v souvislosti se zavadénim spolecné mény v Evropé. Sblizovani
ekonomik statdl, jez se chystaji pfijmout spole¢nou ménu je chépano jako jeden z faktort
podilejicich se na uspéchu monetarni integrace. Kromé hospodaiské konvergence byvaji jako
dalsi podminky Gspéchu zminovany: mobilita vyrobnich faktorti, cenova flexibilita, intenzivni
vzajemny obchod, integrace financ¢nich trhi a synchronizace hospodarskych politik. Zatimco
vSechny pozdéji vyjmenované podminky by dané ekonomice mély poskytnout moznost
eliminovat neptiznivé dopady asymetrickych poptavkovych ¢i nabidkovych Sokl, prvné
zminovana konvergence by méla byt zarukou, Ze ke zmiflovanym Sokiim bud’ nedojde nebo,
ze pravdépodobnost jejich vyskytu je minimalni. V prvnim piipadé se tedy jedna o
mechanismy adaptace, v druhém pak o mechanismus prevence. Do jist¢é miry jsou oba
mechanismy v ¢astecné substituénim vztahu a nedostatek jednoho miize byt nahrazen dobte
fungujicim druhym mechanismem.

Empirické studie®® tykajici se moZnosti jednotlivych evropskych statd vstfebat
asymetricky Sok se shoduji v ndzoru, ze adapta¢ni mechanismy jsou v evropskych statech
velmi slabé. Trh préace je rigidni a to jak z pohledu mobility pracovniki, tak i z pohledu
prizptisobovani se mezd. Rovnéz reakce relativnich cen na vyskyt asymetrického Soku je
velmi nizkd. Co se tyCe hospodarskych politik, panuje vSeobecnd shoda v ndzoru, ze za

¥ Uceleny prehled podavaji napi. Machdcek — Kotlan (2001)
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soucasné situace, kdy monetarni politika je podfizena jediné autorit¢ (Evropské centralni
bance) a fiskalni politika je v gesci jednotlivych statl, je nezbytné koordinovat opatieni
jednotlivych narodnich vlad v oblasti vetejnych financi. Obavy z nezodpovédného chovani
jednotlivych fiskalnich autorit vedly proto k vytvofeni urCitych spoleénych pravidel pro
uplatiiovani fiskalni politiky. Vzhledem k dosavadnim zkusSenostem s jejich dodrzovanim
vSak nelze v této oblasti oekavat zazraky.

je, aby k vyskytu podobnych Sokti dochazelo co nejméné. Otazka hospodaiské konvergence je
tedy stale aktualni. Zejména proto, ze zavedenim Eura ve 12 evropskych statech proces
monetarni integrace zdaleka nekonci.

CIL PRACE

Tato prace se zabyva hospodaiskou konvergenci uvnitt Evropské Unie. Cilem prace je
zodpovedét na otazku nakolik jsou si ekonomiky jednotlivych statli podobné a zda-li mizeme
sledovat urcité sblizovani ekonomik v ¢ase. Dle teorie optimalnich ménovych zén je
konvergence ekonomik do jisté miry endogenni veli¢inou a miize k ni tedy dochéazet i zpétné
po vytvofeni ménové unie. Znalost nejen aktudlni miry konvergence, ale i tendence jejiho
vyvoje je dalezitd zejména z pohledu dalsiho rozsifovani Eurozony.

METODIKA

Koncem 80. a zacatkem 90. let se vyvinulo znaéné mnozstvi metod k méfeni
ekonomické konvergence. Pomérné Casto se vyuzivalo odchylek redlnych sménnych kurzi,
coby ukazatel odlisSnych ekonomickych tlakt, jimz jsou staty vystaveny, napf. Eichengreen
(1991). Dalsim zptisobem byl odhad miry interregionalni pracovni mobility (De Grauwe a
Vanhaverneke, 1991). Posuzovala se rovnéz intenzita vzajemného obchodu, ¢i mira vnitini
otevienosti (napf. Frankel — Rose, 1996). Nejcastéji vyuzivanymi se vSak staly modely
strukturalni vektorové autoregregrese, jejichZ pocatky jsou spojovany se jmény Bayoumi a
Eichengreen (1992). Pozd¢ji je vSak vyuzila fada dalSich autorii (z novéjSich napt.Dupasquier
— Lalonde — St-Amant, 1997; Fidrmuc — Korhonen, 2003; a mnoho dalsich).

Mén¢ Casto uzivanou avSak rovnéz uziteCnou metodou je metoda shlukové analyzy,
kterou pouzili Artis a Zhang (1997) a kteréd je pouzita v této praci. Jeji nejvétsi vyhodou je
vystup v podob¢ klastrového diagramu, jez umoznuje relativné snadnou a intuitivni
interpretaci.

Zékladem shlukové analyzy je méfeni podobnosti (€1 naopak rozdilnosti) mezi dvémi
zemémi piipadné skupinami zemi. V této praci je podobnost zemi (EU-25) méfena na zakladé
hodnot péti proménnych, kterymi jsou: rtst redlného HDP, mira inflace méfena cenovym
deflatorem, mira nezaméstnanosti, redlna urokova mira a deficit vefejného rozpoctu vyjadieny
jako procentualni podil na HDP. Udaje o jednotlivych proménnych pochézeji z databaze
AMECO, kterou na svych webovych strankach zptistupiiuje Eurostat.

Shlukova analyza byla aplikovdna na 25 ¢lenskych zemi Evropské unie. Kromé nich
byl zafazen i region eurozony tvofen 12 staty, jez pfijaly Euro. Klastry (shluky) jsou
vytvateny metodou WARD.

Pro zjisténi vyvoje konvergence v ¢ase byly vytvoreny tfi klastrové diagramy. Prvni se
vztahuje k obdobi 1993-1997, druhy k obdobi 1998-2001 a posledni k obdobi 2002-2005.
Jednotliva obdobi jsou pro kazdou zemi popséna aritmetickym primérem vyse definovanych
proménnych.

VYSLEDKY

Nasledujici tfi obrazky prezentuji obdrzené vysledky. Hvézdicka u ndzvu zemé
piipomind Clenstvi zemé v eurozoné. Zkratka EU-12 predstavuje pramér eurozony.
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DISKUSE

Na zaklad¢é analyzy klastrovych diagramt lze ucinit nékolik zavérti o chovani evropskych
ekonomik.

Zaprvé, ve sledovaném obdobi doslo k vyraznému sblizeni ekonomik Evropské Unie jako
celku.

Zadruhé, ekonomiky novych ¢lenskych zemi s vyjimkou Malty a Kypru jsou v prvnim obdobi
vyrazné oddéleny od plivodnich ¢lenskych stath EU. V pribéhu druhého a ttetiho obdobi se
vSak nové a plavodni Clenské staty zacaly vyrazné sblizovat. Litva, Estonsko, Lotyssko,
Polsko a Slovensko zistavaji sice oddélené avSak rozdil mezi obémi skupinami je vyrazné
nizsi. Divodem muze byt znacné reformni Usili a pfiprava post-komunistickych statti na vstup
do EU (zejména ve druhém obdobi) a jejich vstup do EU ve tietim obdobi.

Zatteti, Francii, Némecko a Italii a v prvnich dvou obdobich rovnéz Belgii, Ize oznacit za
ekonomiky vykazujici znacnou shodu ve svém projevu. Ptihlédneme-li k velikosti Némecka a
Francie mizeme je oznacit za t€zisté¢ nejen EMU ale i celé EU. Tento zavér se shoduje i se
zavéry né€kterych empirickych studii, jez vyuzily modely vektorové autoregrese, napf.
Bayoumi a Eichengreena (1992), Funke (1997) a Dibogloo a Horvath (1997)

Zactvrté, postaveni regionu EU-12 vykazuje znacné nestabilni postaveni vzhledem k ostatnim
zemim. Projevuje se zde to, ze byl odvozen na zadkladé prostého aritmetického priméru
namisto medidnu ¢i priméru vazené¢ho. To ho logicky vychyluje smérem k extrémnim
hodnotam (v pfipade€, Ze jsou ve vzorku obsazeny) bez ohledu na velikost zemé¢, ktera tyto
hodnoty vykazuje.

Co se tyCe samotné analyzy bylo by vhodné k charakteristikim zemi pfipojit rovnéz
proménnou, ktera by popsala vnitini provézanost ekonomik (napf. podil na dovozech a
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vyvozech do EU), a proménnou, kterd by charakterizovala otevienost ekonomik vici
ostatnimu svétu. (tzv. vnitini a vnéjsi otevienost)

Rovnéz zafazeni i ostatnich evropskych a ptipadné neevropskych zemi by mohlo ptinést
zajimavé vysledky. Je zde vSak problém ziskat data odvozena stejnym metodickym postupem.
Srovnatelnost dat je pfi tom pro spravné vysledky stézejni.

Poslednim névrhem pro dalSi vyzkum je nahrazeni proménné rist HDP proménnou
zohlednujici limity ekonomiky (napf. odchylka od potencidlniho produktu), ptipadné
proménné zohlediiujici vyskyt Sokti (napt. odchylka od trendového HDP)

ZAVER
Logika ekonomické integrace je zaloZena na predpokladu, Ze integraci obé zemé (ekonomické
celky) ziskavaji ur¢ité vyhody. Mezi Casto citovanymi vyhodami je intenzivnéjs$i mezinarodni

obchod, leps§i vyuziti vyrobnich faktorii nebo sniZeni nejistoty mezindrodni investi¢ni
aktivity.V dtsledku téchto okolnosti dochazi v obou integrujicich se celcich ke zvyseni HDP.

Mezi negativa integrace patii naptiklad ztrata nezavislé monetdrni politiky, zvySeni nebezpeci
spekulativnich kapitalovych tokl, které maji za nasledek vétsi volatilitu ekonomiky a
omezena moznost reagovat na vyskyt neptiznivych Soki.

Determinujicim faktory toho, zda ekonomicka integrace pfinese vice pozitiv nez negativ je
podobnost integrujicich se ekonomik a U¢inné adaptacni mechanizmy. ProtoZe soucasna
literatura ukazuje, Ze nastroje adaptace jsou v Evropé zna¢né omezené, nabyva hospodaiska
konvergence zna¢ného vyznamu.

V této praci byla pro posouzeni podobnosti evropskych ekonomik vyuzita shlukova analyza.
NejdilezitéjsSim zavérem z hlediska integrace je, ze vydélenost nové pfistupujicich stath
patrna v druhé poloviné devadesatych let postupem ¢asu mizi a v tfetim analyzovaném obdobi

1ze vysledovat zna¢nou miru podobnosti s pivodnimi ¢lenskymi staty.
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