Vyvoj Ceskoslovenské meény v letech 1918 az 1939
Evolution of the Czechoslovak currency in the years 1918-1939.



Moje diplomova prace se vénuje vzniku a vyvoji Ceskoslovenské mény v letech
1918 az 1939. Préci jsem rozdélil do dvou hlavnich ¢ésti.

Cilem diplomové prace je popsat vyvoj ¢eskoslovenské mény v letech 1918 az
1939 a zminit se o osobnostech, které méli nejvétsi podil na jejim vzniku. Déle se
pokusim objasnit pfi¢iny problémi, které nastaly v pribéhu vyvoje Ceskoslovenské

meény a vylozit svlij vlastni nazor.

Hlavnim pfinosem této prace je snaha zpracovat ji tak, aby zde byly uvedeny jak
teoretickd pojeti tak i1 skutecné praktické Ciny Ceskoslovenskych ekonomi. Jednotliva

obdobi jsou pfiblizena a rozebrana na konkrétnich datech.

Vprvni ¢asti se vénuji ekonomickym smérim, které vté dobé byly
nejvyrazngj$i. V prvni poloviné dvacatych let to byl predev§sim neoliberalni smér, ktery
v Ceskoslovensku nejvyrazngji zastupoval Alois Rasin. Ten byl zastancem sméru, ktery
zduraziioval kovovy zaklad mény. Alois Rasin byl povolan do funkce ministra financi
v prvni Kraméatovée vladé. Nejvétsi tikol ktery pred nim jako ministrem financi stal, byla
ménova reforma vbfeznu 1919. Slo mu o souasné feSeni dvou problémiL.
Osamostatnit ménu nového statu, tedy provést oddéleni penézniho obéhu od
rakousko.uherské mény a od penézniho vyvoje v ostatnich nastupnickych statech a
zvysit kupni silu nové mény tlakem na pokles domaci cenové hladiny. RaSin soucasné
s deflaéni politikou zhodnocovéni koruny zacal napliiovat svij cil, Ze ¢eskoslovenska
meéna ve své konecné fazi musi byt ménou zlatou.

Od druhé poloviny dvacatych let to byl predev§sim smér Karla Englise, ktery
vychéazel zjeho origindlni teleologické hospodaiské teorie. EngliS odmital definice
penéz, které spojovaly penize s ur€itym statkem, naptiklad se zlatem. Vidél v kazdé
penézni jednotce vzdy urcitou kupni silu. Karel Engli§ byl po dvacet rokli v centru déni
ceskoslovenské meénové a finan¢ni politiky. Nejprve jako ptedni ¢len finanéniho vyboru
Narodniho shromdzdéni a pak jako ministr financi stfidave v Sesti vladach v letech 1920
az 1931 a potom jako guvernér Néarodni banky ceskoslovenské v obdobi 1934 az 1939.
Karel Engli§ vystupoval od pocatku darazné proti Rasinové deflacni politice. Byl
zastancem nominalistického pojeti penéz, kuréeni kupni sily penéz vyvojem

hospodaiskych cisel, hlavn¢ diichodl a cen. Snazil se stabilizovat kupni silu koruny na



dosazen¢ urovni. Ve funkci guvernéra Narodni banky cCeskoslovenské byl Englis
nekompromisnim obhdjcem stability ceskoslovenské koruny.

Dale to byl smér ceskych keynesidncli, zastupovany piedev§im Josefem
Mackem. Odmital vSechny uvahy i vSechna opatieni k obnové zlatého standardu nebo
vubec k jakéhokoliv spojeni koruny se zlatem, tedy RaSinovu koncepci. Z teoretického 1
praktického hlediska byly zvlast’ zavazné velmi ostré a nekoncici kritiky emisni politiky
Nérodni banky ceskoslovenské, jmenovité Karla EngliSe at’ uz jako guvernéra banky
nebo jako teoretika. Vychézela z presvédCeni, Ze emisni banka ma svou penézni
politikou podporovat rozbéh vyroby po krizovych letech, plisobit podnétné na
investovani a na zvySovani zaméstnanosti.

V druhé c¢asti popisuji a rozebirdm chronologicky vyvoj ¢eskoslovenské mény
od roku 1918 az do roku 1939. Novy stat pievzal vSechny staré nejen pravni, ale i
ekonomické instituty polofeudalniho Rakouska-Uherska. Radikalné;si zdkrok na odluku
ceskoslovenské mény byl proveden teprve 1. biezna roku 1919, jednalo se o okolkovéni
bankovek. Jako prvni Ceskoslovenské penize byly vydany statovky v hodnoté 100 K¢.
Postupné byly vydany dal$i hodnoty a razeny drobné mince. Protoze v Ceskoslovensku
neexistovala centralni banka, pfipravovalo novou ménu ministerstvo financi, konkrétné
jeden z jeho utvarll - Bankovni ufad ministerstva financi. Obstaraval funkce statni
cedulové banky, které do jeho zfizeni jeSté vykondvaly filidlky Rakousko-uherské
banky na uzemi Ceskoslovenska, az do zahajeni ¢innosti Narodni banky &eskoslovenské
vroce 1926. Narodni banka ceskoslovenska méla za ukol, aby udrzovala pomér
Ceskoslovenské koruny jako ménové jednotky k plnohodnotnym zlatym ménam na
urovni poslednich dvou let pied zifizenim cedulové banky, tedy na urovni let 1924 a
1925. Dale byla banka povinna starat se o ob¢h platidel, o jejich spravné pisobeni ve
staté, o poskytovani Uveérd obchodu, primyslu a zemédélstvi. Narodni banka
Ceskoslovenska méla vyhradni pravo vydavat bankovky. Po zfizeni Narodni banky
eskoslovenské jako cedulového tufadu piesly do ob&hu bankovky. Ceskoslovenska
meéna byla od roku 1919 budovéna jako ména papirova s krytim drahymi kovy a
s ur¢enim pozd&jsi smenitelnosti za drahy kov, ktera vSak nikdy nenastala.

V roce 1929 se uz zacala neodbytné projevovat tézka svétova hospodarska krize,
ktera zanechala svoje stopy i1 na ¢eskoslovenské méné. Do svétového deflacniho procesu

bylo strzeno i Ceskoslovensko. Koruna byla v roce 1929 spoutana se zlatem a proto se



svétové zhodnocovani zlata projevilo v ¢eskoslovenskych podminkéch stejné jako
v jinych zemich tedy obecnym deflaénim tlakem na cenovou hladinu a ménovy kurz.
Nézory na postup feSeni této deflacni krize se lisily.

Po devalvacich se po roce 1936 cenovy i mé€novy vyvoj stabilizoval. Primyslova
a zemédélska vyroba se rychle zotavovaly, vznikaly velmi pfiznivé podminky zejména
pro investovani do exportnich oborli. Na rozb¢h vyroby piisobily i velké vydaje do
zbrojniho prumyslu. Bylo to vSak velmi kratké obdobi. Nebezpeci agrese nacistického

Némecka se rok od roku prudce vyhrocovalo.

Podle mého néazoru se jednalo o uspésné obdobi nasi mény, ale netrvalo dlouho.
Jiz v roce 1939 zacala byt naSe Ceskoslovenska ména rozvracena nacistickou okupaci.
Po druhé svétové valce, kterd skoncila vroce 1945, nebyl cas k ndpravé mény na
uroven, kterd byla pfed ni. K moci se brzo dostavaji komunisté, ktefi maji odlisny

pohled na hospodafstvi a také na ménu.

Nejkontroverzngjsim pocinem ve vyvoji nasi mény byla bezesporu deflacni
politika Aloise RaSina. N¢kteti ekonomové se domnivaji, ze deflacni politika, kterou
uskutecnil, byla pro nasi ekonomiku jen velkd pohroma. Mij nazor na deflacni politiku
Aloise Rasina je v celku pozitivni. Myslim si, ze v t€¢ dob¢ realizovat defla¢ni politiku
byl spravny krok, ale zvolil bych mirnéj$i defla¢ni politiku a to ménovou politiku
udrzovani absolutniho mnozstvi penéz, tak aby cenovad hladina klesala postupnym
tempem. Nezvolil bych politiku stazeni obéziva formou nuceného vkladu. Domnivam
se, ze politika ménové stabilizace podle Karla EngliSe by nebyla schopna odolat

infla¢nim tlakd, které pii vzniku Ceskoslovenska pisobily.



