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Anotace:
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UvVOD

Ceska republika vstoupila 1. kvétna 2004 do EU. Spolu s ni pfistoupilo Estonsko, Kypr,
Litva, Lotys$sko, Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovinsko a Slovensko. Narodni centralni banky
téchto zemi se staly soucasti ESCB a jejich guvernéfi fadnymi ¢leny Generalni rady ECB.
Vsechny nové ¢lenské staty maji do¢asnou vyjimku pro zavedeni eura. Musi vSak usilovat o
splnéni konvergencnich kritérii a o vstup do tfeti faze EMU. Ekonomickd véha novych
Clenskych statd je pomérné¢ mald, a proto jejich vstup vyrazné nezménil charakteristiku
ekonomiky EU jako celku.

Soudéasti pristoupeni Ceské republiky do Evropské unie je i zavazek o nasledném pfistoupeni
k eurozoné€. Eurozona se také n€kdy oznacuje jako Oblast eura, Euroland nebo Eurosystem.
Zahrnuje clenské staty EU, které jiz pfijaly euro jako svou narodni ménu. Vzhledem
k implementaénim zpozdénim hospodaiskych politik je nutné vytvofit pro integraci Ceské
republiky do evropskych ménovych struktur takovou strategii, ze které budou nasledné
jednotlivé hospodatské politiky a zejména ménova politika vychazet.

CiL A METODY

Obecnym cilem je zavedeni eura v CR. Pro jeho pfijeti je tieba ukazat na diléi cile, tj ukazat
kriteria, ktera je nutno splnit a vyvodit zavéry. Obecny ramec zavedeni eura v CR je stanoven
Strategii piistoupeni CR k eurozoné (tzv. eurostrategie). Tou se Ceska republika piihlasila
k z&dvazku pfijmout euro za svou ménu, jak vyplyva z primarniho prava ES. S ohledem na
nezbytnost dosazeni pfiméiené Urovné redlné ekonomické konvergence pied vstupem do
eurozény, ma CR docasnou vyjimku z povinnosti pfijmout euro za svou ménu. Eurostrategie
vznikla ve spolupraci MFCR, MPO a CNB a byla schvalena usnesenim vlady ¢.1026 dne
13. ¥ijna 2003. Strategie stanovuje oekavany vstup CR do eurozény podminéné na léta 2009
az 2010 a to vnavaznosti na plnéni maastrichtskych kriterii véetn¢ uspésné konsolidace
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vetejnych financi a déale na dosazeni stupné realné konvergence a piiméfeném postupu
strukturalnich reforem zajistujicich dostatecnou ekonomickou sladénost se zemémi EU.
Makroekonomické aspekty zavedeni eura jsou dale, ve vztahu ke kriteriim nominalni a realné
konvergence realizace evropské hospodaiské a ménové unie, sledovany primarné v ramci
kazdorocn¢ zpracovavaného materidlu Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich
kriterii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou.

VYSLEDKY A DISKUSE
Maastrichtska kriteria a stav ekonomické konvergence Ceské republiky

Konvergencni, tzv. maastrichtska kriteria jsou dvé v mé€nové oblasti:
uroven inflace nesmi o vice nez 1,5% piekrocit inflaci métenou jako primér tii zemi EU
s nejnizsi inflaci
dlouhodobé urokové sazby nesméji o vice nez 2% prekrocit sazby ve stejnych zemich,
dale dvé€ v oblasti fiskalni:

. schodek vetejnych rozpoctli nesmi v béZném roce presahnout 3% HDP,

. vetejny dluh nesmi presdhnout 60% HDP,

a k tomu pozadavek kursové stability:

J nejméné dvouletd bezproblémova ucast v systému sménnych kurzG ERM II, se

stanovenou centralni paritou mény na euro, uvnitf fluktuacniho pasma +/- 15%.
Kritérium cenové stability

Ve dvanactimésicnim obdobi sledovaném Konvergencni zpravou 2004 (tedy pro referencni
obdobi od zafi 2003 do srpna 2004) byla mira inflace méfend harmonizovanym indexem
spotiebitelskych cen (HICP) v Ceské republice 1,8 %. Pozadovana referenéni hodnota pro
sledovanou etapu ¢&inila 2,4 % a Ceska republika se tedy pohybovala pod touto hranici a tidaj
procentualni zmény HICP pro dvanactimési¢ni obdobi koncici dubnem 2006 oproti stejnému
obdobi piedchoziho roku je 1,9 %. Spotiebitelské ceny v Ceské republice vykazovaly za delsi
obdobi tendenci k poklesu a mira inflace se postupn¢ dostala na velmi nizkou uroven. K ristu
inflace doslo v souvislosti se vstupem Ceské republiky do EU a také v souvislosti s vladni
reformou vetejnych financi. Projevem byl jeji vyssi rist diky vySSim cendm potravin a ropy,
zméndm nepiimych dani a Gpravam regulovanych cen. Pro rok 2004 byla také stanovena
pomérné nizkd referencni hodnota v dusledku velmi nizké inflace v né€kterych zemich EU a
Ceska republika vyjimeéné tuto referenéni hodnotu piekro¢ila. Pro podporu cenové stability
v budoucnosti bude dtlezité nastoupit cestu fiskdlni konsolidace a provadét rozumnou fiskalni
politiku. Vedle toho bude tieba zlepsit fungovani trhu prace a snaZzit se o soulad mezi ristem
mezd a ristem produktivity prace s ohledem na vyvoj v konkurujicich zemich.

Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Dlouhodobé urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych statnich dluhopist (ptip.
srovnatelnych cennych papirtl). Ceska republika podle dosavadniho vyvoje toto kritérium
zdarn€ plni. Pro budoucnost je dulezita predevSim diveéryhodna fiskdlni reforma. Pii ztraté
diavéry v uspéch fiskdlni reformy miize byt ohroZzeno i plnéni konvergencniho kritéria
dlouhodobych urokovych sazeb. Primérna dlouhodoba tirokova sazba z vladnich dluhopist za
obdobi od brfezna 2005 do tinora 2006 byla 3,47 %. V obdobi od zatfi 2003 do srpna 2004,
které je referencnim obdobim Konvergen¢ni zpravy 2004, byla tato sazba 4,7 %, pti¢emz jeji
referen¢ni hodnota ¢inila 6,4 %.
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Kritérium rozpoctového deficitu

Kritérium vladniho deficitu pozaduje dlouhodobé udrzitelny stav vetejnych financi.
Pozadovana uroven deficitu je 3 % HDP. Této Grovné se podafilo docasné dosdhnou v roce
2004, kdy byl vladni deficit ve vysi 83,5 mld. K¢, a tvofil tedy 3 % HDP. Vysledek roku 2004
vSak neni povazovan za soucasnych podminek za udrzitelny. Co se ty€e let minulych, tak
vladni deficit v roce 2002 tvoril 6,8 % a v roce 2003 12,5 % HDP. Pro plnéni tohoto kritéria
je dulezité uspésné ukonceni konsolidace vetejnych financi. Konvergencni kriteria musi byt
plnéna tzv. udrzitelnym, nikoli pouze bodovym zpiisobem

Kritérium vladniho dluhu

Toto kritérium opét sleduje dlouhodobou udrzitelnost vetejnych financi, tentokrat vSak na
zékladé stavu a vyvoje vefejného zadluzeni. Posuzuje podle poméru vetejného dluhu k HDP a
stanovena je referenéni hodnota 60 %. Ceska republika plni kritérium bez problémi diky
nizké vychozi Grovni vladniho dluhu. Do zvySeni vladniho dluhu v poslednich letech se ve
zna¢ném rozsahu promitlo zahrnuti vétSiny identifikovanych neptimych zévazka vlady. Diky
reformé vetejnych financi se dynamika dluhu zpomaluje. Dluh vlady v roce 2004 ¢inil 36,5 %
HDP, coz ptedstavuje 1011,5 mld. K¢&.

Kritérium stability ménového kurzu

Jednim z konvergenénich kritérii je i€ast v mechanismu ERM II minimalné po dobu dvou let.
Ceska republika zatim neni ¢lenem mechanismu sménnych kurz ERM II. Vyvoj
v poslednich nékolika letech ukazuje, ze kolisdni ménového kurzu CZK/EUR je zfetelné
mensi neZ hypotetické pasmo +-15 %. Odchylky od primérného kurzu vSak byly pomérné
vyznamné, dlouhodobé vykazuje tento kurz trend smérem k posilovani koruny. V roce 2002
se koruna pohybovala prevazné nad hypotetickou centralni paritou (dana jako primérny kurz
v letech 2002 az 2005), v roce 2003 postupné oslabovala az pod tuto troven, od roku 2004
dochazelo opét k posilovani koruny a vroce 2005 se jiz pohybovala nad simulovanou
centralni paritou. Eurostrategie doporucuje ucast v ERM II az v dobé¢, kdy bude zemé schopna
pii jejim vyhodnocovani po dvou letech pfijmout spole¢nou ménu euro. Uspdsna Glast
v ERM 1I je zavislad zejména na mife sladénosti s ekonomikou eurozény, na pruznosti trhi a
na konzistenci hospoddrskych politik.”* Hlavnim problémem pii prechodu Ceské republiky na
mechanismus ERM II bude zfejmé vhodné urceni centralni parity.

Dle vyvoje piislusnych ukazatelt ( zejména fiskalnich, konkrétné deficitu sektoru vladnich
instituci) je ziejmé, Ze vstup CR do eurozony je realndjsi pozd&ji nez diive, tj. spise v r. 2010
nez 2009. Dale téz CR v ramci své eurostrategie nepovazuje za nezbytné byt pred vstupem do
eurozény clenem ménového mechanismu ERM II (Exchange rate mechanism) po dobu delsi
nez minimaln¢ povinné dva roky, je tak vstupem do ERM II implikovan de facto téZ samotny
vstup do eurozény. S ohledem na vySe uvedené pak vstup do ERM II pfipadd v uvahu
nejdiive v roce 2008 a neni tak nutno jiz pti§ti rok jednat o vstupu do ERM II . Pokud CR
splni kriteria, bude moci vstoupit do eurozony k 1.1.2010.

Soucasn¢ existuje fada nazord, jez vychazi z ukazatela tradicné hovoticich pro rychlé piijeti
eura. Do této skupiny patii zejména vysokd otevienost ekonomiky, velkd obchodni a
vlastnickd provéazanost s eurozonou a dosazeni konvergence v mife inflace a nominalnich
trokovych sazbach. Clenstvi v eurozéné by mélo pfinést pozitivni efekty na hospodaiskou
politiku, nebot’ klicovymi prvky systému jsou pozadavky na sttednédobé vyrovnané veiejné

' Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou.
Spole¢ny dokument Ministerstva financi, Ministerstva primyslu a obchodu a Ceské narodni banky schvaleny
vladou Ceské republiky na jejim zasedanim dne 23. listopadu 2005, s. 11.
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rozpoCty a na provadéni strukturdlnich reforem podporujicich dlouhodobé udrzitelny

hospodaisky rist.

Soucasné jsou uvadéna i néktera rizika, jez jsou spojovana predevsim s reakci hospodatstvi na
ekonomické poruchy v podminkéch nezvratitelné zafixovaného ménového kurzu. Pak mohou
mit ekonomické $oky nestejné, asymetrické dopady na CR..
Vladé CR doporuéuji MFCR, MPO spolu s CNB neusilovat o vstup do mechanismu ERM II
v pribéhu roku 2006. Divodem je skutecnost, Ze nejsou zatim vytvoreny podminky pro to,
aby po dvou letech od vstupu do ERM II mohla CR plnit stanovené podminky pro vstup do
eurozény a byla schopna realizovat vyhody z pfijeti eura. Zména tohoto doporuceni do

budoucna je podminéna zejména pokracovanim reformy
reformami smétujicimi ke zvysSeni pruznosti ¢eské ekonomiky,
Piipravy na zavedeni eura v novych ¢lenskych statech EU

vefejnych financi a dalSimi
zejména pruznosti trhu prace.

Plinované »Big Bang"
Feme Vatup do ERM IT (BB) neho
datum vstupu . .
do eurozony prech_u dné
3 ohdobi (PO)
) Pripravuje se pledlozent 2007 BE
Kypr zadosti
Zatim nebylo rozhodnuto; 1009-10 Zatim nebylo
2 . pledpoklad rozhodnuto,
Ceska ) 2 roky pfed rozhodnutim o EE?
g ploéni konvergenénich
kritérii
28.6.2004 Polovina r. BE
A
Estonsko 112007
Zatim nebyle rozhodnuts 2010 EE?
Mad'arsko ’
piedpoklad 1.1.2008 EE,
. 1.1.2003 paralelni obéh 2
Lotyisko Hrday?
. 15.6.2004 1.1.2007 BE, paralelni
Litva obéh 2-3 tydny
Zatim nebyle rozhodnuto 2008 Zatim nebylo
Malta rozhodnuto
Zatim nebyle rozhodnuto 2009 PO (M),
paralelni
Polsko obah
1-2mésice (7)
18.6.2004 1.1. 2007 EB,
paralelni ohéh
Slovinsko 2 t¥dny
Jednini maji b¥t zahajena, | 1.1.2009 EE
vstup 20067 1.1.2008
Slovensko (méné pravds-
podobné)

Zdroj: http//www.euroskop.cz/
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ZAVER

Ceska republika se vstupem do Evropské unie zavézala i k zasadni ménové reform&. Zatim
sice neni ¢lenem eurozony, ale jeji vyvoj sméfuje k nahrazeni koruny eurem. Pro tcast v této
vrcholné ¢asti ménové integrace je nutné plnéni podminek urcenych konvergenénimi kritérii.
Kritérium cenové stability se Ceské republice daii napliiovat, pouze vroce 2004 doslo
k vyjimeénému piekroCeni pozadované referencni hodnoty. Realizovani podminek kritéria
vladniho dluhu a kritéria dlouhodobych urokovych sazeb necini zemi problémy. Kamenem
urazu se stalo kritérium rozpoctového deficitu, kdy se sice podafilo v roce 2004 dosahnout
pozadované urovné, ale dlouhodobé se tento stav za soucasnych podminek nepovazuje za
udrzitelny. Pro plnéni kursového kritéria je tfeba, aby se kolisani ménového kurzu drzelo
vrozpéti £15 %, coz se Ceské republice dafi, ale neni zatim ucastnikem kurzového
mechanismu ERM II. Pfijeti eura je podminéno dvouletou tcasti v ERM II.

Ramcovy vyhled zavedeni eura do Ceské republiky se planuje na 1éta 2009 — 2010.

Vedle nepochybné pozitivnich disledkt pfidruzeni, jako je :

J moci plné€ se podilet na formulaci a implementaci spolecné evropské politiky,
J eliminace kursového rizika vii¢i zemim eurozony,

J stabilizace dlouhodobych trokovych sazeb na nizké trovni,

o zvyseni stability finanéniho sektou a snizeni rizik spojenych s ménovou
turbulenci,

° odstranéni bariér na hranicich,

o pfisnd ochrana rovné hospodaiské soutéze v ramci jednotného trhu EU,

J vy$§i ochrana tucastnikl trhu a vy$si socialni standardy atd,.

je pristoupeni spojeno i s fadou rizik, spojenych ptredevsim se slabou konkurenceschopnosti
Ceské republiky na evropském trhu.

V pribéhu necelych dvou let ve Spolecenstvi se Ceské republice podafilo zrychlit
ekonomicky rist, udrzet inflaci na hodnotach spliujici konvergencni kritéria, mirné sniZzit
nezameéstnanost a zvysit priliv zahrani¢niho kapitalu.

AvSak je tfeba uplatiovat dalSi reformy v oblastech vetejnych financi, statni spravy,
soudnictvi aj.
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